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Kuresel Ekonomi ve Ticaret

Dunya Ekonomiisi

IMF'nin kiiresel ekonomi icin 2023 yili buylime tahmini %3,7

Klresel ekonomide diinya capinda artan maliyetler, Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan
savas, Cin ekonomisinde gorulen yavaslama belirtileri ve kiresel tedarik zincirlerindeki
sorunlar 6ne cikan gelismelerdir. Bu agidan degerlendirildiginde kuresel ekonominin
onunde 6nemli zorluklar bulundugu gin gectikce daha fazla uzman tarafindan dile geti-
rilmektedir. IMF tarafindan 2022 yil Ekim ayinda yayinlanan kiresel gérinum raporunda
2021 yilinda %6 seviyesinde gerceklesen kiresel ekonomik biyimenin 2022 yilinda %3,2

olacagl tahmini yapiimistirZ. 2023 yilinda ise buyumenin
%2,7 olarak gerceklesecegi 6ngorilmektedir. 2022 yilinda
gelismis ekonomilerin %2,4, yukselen piyasalarin ve gelis-
mekte olan ekonomilerin ise %3,7 oraninda buyuyecegi
tahmin edilmektedir. Daha &nceki raporlarda %2,9 olan
2023 yil baydme tahmininin %2,7'ye asagi yonlu olarak re-
vize edilmesi kiresel ekonomideki olumsuz gelismelerin
agir bastiginin bir gostergesi olmustur. Gergeklesmesi du-
rumunda bu oran, 2008 yilinda baslayan Kiresel Kriz do-
nemi ve 2020 yilindaki Covid-19 salgin déneminden son-
raki en dusuk kiresel buyume orani olacaktir. Kétl senar-
yoda ise 2023 yilinda biyimenin %2'nin de altina disme-
sinin mUmkun oldugu belirtilmektedir. Dikkat ¢ceken diger
bir nokta ise 2022 ve 2023 yili i¢cinde dunyadaki Ulkelerin
Ucte birinden fazlasinin arka arkaya iki ¢eyrek ekonomik
daralma yasayacaginin tahmin ediliyor olmasidir. Kiresel
capta en buyuk paya sahip ekonomilerden ABD, AB ve
Gin'de ise buyumenin sinirli kalacag belirtiimektedir.
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Ekonomik Biiyiime Tahminleri

BUYUME TAHMINLERI
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INTERNATIONAL MONETARY FUND

Kaynak: IMF
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022

Enerji krizi nedeniyle Avrupa’da kis aylarinin zorlu gegmesi bekleniyor

Diger yandan Rusya ile Ukrayna arasindaki savas ve bu savas sonucu uygulanan yaptirim-
lar kiresel ticareti olumsuz olarak etkilemeye devam etmektedir. Ozellikle savas nede-
niyle Avrupa'da bir enerji krizinin olusmasi ve bu durumun yasam maliyetlerini oldukca
artirmasi ile birlikte sanayi Uretimine de zarar vermesi s6z konusudur. 2022 yilinda kisg
aylarinin Avrupa Ulkeleri igin oldukgca zor gececegi belirtiimektedir. 2023 yilinda eneriji ala-
ninda durumun daha da kotulesebilecegi uyarilari yapilmaktadir. Son dénemde Avru-
pa'da dogal gaz fiyatlari 2021 yilindaki seviyelerine kiyasla yaklasik 4 kat artmistir.

Kuresel ekonomik gelismeler fiyat istikrari konusunda tilkeleri zorluyor

Artan fiyatlari kontrol altina alma zorunlulugu ulkeleri farkh araglarla bu duruma mida-
hale etmeye yoneltmektedir. Ozellikle diinyanin en biyik ekonomisi konumunda bulu-
nan ABD'de mali kosullarin sikilastig| gorilmektedir. Japonya ise fiyat istikrarinin saglana-
bilmesi igin 24 yil sonra ilk kez dogrudan doviz mudahalesine basvurmayi tercih etmistir.
ABD'nin uygulamaya basladigi siki para politikasi ABD Dolari'nin bir¢ok varlik karsisinda
asiri degerlenmesine yol acan etkenlerin basinda yer almaktadir. Degerli metallerden
olan altin, son dénemde ABD Dolari karsisinda son 2 yilin en dusuk seviyesini gormustur.
AB para birimi Euro ise ABD Dolari karsisinda ciddi 6lclide deger kaybederek uzun yillar-
dan sonra ilk defa 1 ABD Dolarrnin altina dismustar. 10 yillik ABD tahvil getirisi 2022 yili
Ekim ayinda %4,3'e yukselerek 2008 yilindan beri gortlen en yuksek seviyeye ulasmistir.
Gelismis Ulkelerin menkul kiymet piyasalarini izleyen MSCI World Endeksi son bir yilda
%19 deger kaybetmistir.

MSCI World ve MSCI Emerging Markets Endeksleri
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Kaynak: MSCI

Benzer sekilde gelismekte olan Ulke menkul kiymetler piyasalarini izleyen MSCI Emerging
Markets Endeksi son bir yilda yaklasik %27 deger kaybetmis durumdadirZ. Gelismis Ulke-
lerin mali sikilasma politikalari kiresel ¢capta talepte bir daralmaya neden olmaktadir.
2021 yihnda %4,7 seviyesinde bulunan kuresel enflasyonun 2022 yili sonuna dogru %8,8
ile zirve noktasina ulagsmasi, 2023 yilinda %6,5'e inmesi ve 2024 yili itibariyle %4,1'e geri-
lemesi 6ngdrilmektedir. Bu acidan degerlendirildiginde enflasyonun 6nceki tahminlere
kiyasla daha uzun sure ylksek seviyelerde kalmaya devam edecegi belirtiimektedir.
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https://www.msci.com/documents/10199/178e6643-6ae6-47b9-82be-e1fc565ededb

Cin ekonomisindeki yavaslama kiiresel capta etki olusturabilir

Covid-19 salgini sonrasi uygulamaya koyulan "sifir vaka" politikasini devam ettiren Cin'de
halen vaka sayilarinin arttigl bolgelerde sosyal kisitlamalar uygulanmaktadir. Bu durum
Gin ekonomisinin beklenen biytimeyi gerceklestirememesinin sebeplerinden biri olarak
gosterilmektedir. Ozellikle Cin'de ekonomik biytimenin 2022 yilinin 2. ceyreginde beklen-
tilerin altinda kalmasi ve konut piyasasinda yasanan zayiflik dikkat cekmektedir. Diinya
ekonomisinde énemli bir agirhg bulunan Cin ekonomisinde yasanacak yavaslamanin ki-
resel capta hissedilmesi kacinilmaz gérulmektedir.

Uluslararasi Kuruluglarin Biyiime Tahminleri

Avro

Diinya Bolgesi ABD Brezilya Rusya  Hindistan Cin Japonya

2021 6,0 5,2 5,7 46 47 8,7 8,1 17

IMF 2022 32 31 16 28 34 6,8 32 17
2023 27 05 1,0 1,0 23 6,1 44 16

2021 5,3 5,2 5,7 49 47 8,7 8,1 17

OECD 2022 3,0 31 15 25 55 69 3,2 16
2023 22 03 05 038 45 5,7 47 14

2021 5,7 5,4 5,7 46 47 8,7 8,1 17

[B)::I’(':SI 2022 29 25 25 15 8,9 75 43 17
2023 3,0 19 24 08 2,0 71 5,2 13

Kaynak: IMF, OECD, Diinya Bankasi

IMF'den mali kosullardaki sikilasmanin kuresel bir resesyona neden
olabilecegi uyarisi

Sert esmeye baslayan ekonomik ruzgarlar ozellikle gelismekte olan tlkeleri olumsuz etki-
lemektedir. ABD Dolari'nin asiri degerlenmesinin gelismekte olan tlke pazarlarindaki
Urunlerin fiyatini artirdigl ve yasam maliyetlerini ciddi bicimde yukari ¢ektigine vurgu ya-
piimaktadir. ABD Dolar1 2000'i yillarindan basindan beri en fazla degerlendigi dénemi ge-
cirmektedir. Sermaye akislarindaki degisim ve dis borglar da gelismekte olan Ulkeleri zor-
layan diger gelismeler arasindadir. IMF tarafindan ayrica mali kosullarin agresif bicimde
sikilasmasinin kiresel capta agir bir resesyonu tetikleyebilecegi uyarisi da yapilmaktadir.
Diger yandan ABD, AB ve Birlesik Krallik'ta istihdam piyasasinin oldukga gu¢lt olmasi ki-
resel capli resesyon korkularini biraz olsun dindirmektedir.

ABD ekonomiisi ilk 2 ceyrekteki daralmanin ardindan 3. ceyrekte %2,6
blyidu

Ddnyanin dnde gelen ekonomilerinde 2022 yilinin ilk Ug ¢eyreginde elde edilen makro
ekonomik veriler incelendiginde, ABD ekonomisinin Ust Uste iki ceyrekte daralmis olmasi
dikkat cekici konularin basinda gelmektedir. 2022 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki ceyrege
gore %1,6 daralan ABD ekonomisi, 2. ¢eyrekte ise %0,6 daralmistir. 3. ceyrekte ise ABD
ekonomisi %2,6 bayumustirZ. Bir onceki yihn ayni dénemi ile karsilastirnldiginda ise 1.
ceyrekte ABD ekonomisi %3,7 buyurken 2. ve 3. ¢eyrekteki biyime orani %1,8 olarak
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https://tradingeconomics.com/

gerceklesmistir. IMF verilerine gére 2022 yilinda ABD ekonomisinin %1,6 oraninda buyu-
yecegi, 2023 yilinda ise buylime oraninin %1,0 olarak gerceklesecegi 6ngorulmektedir. Yil
icinde son 40 senenin en yuksek seviyesine ulasan ABD tuketici enflasyonu orani Eylul
2022 déneminde azalarak %8,2 olarak gerceklesmistir. Bu oran son 7 ayin en disuk enf-
lasyonu olarak kayitlara ge¢mistir. Enflasyon oranlarinda kismi bir disisun goézlemlen-
mesi enflasyon oranlarinin zirve noktasina ulastigi yorumlarina neden olsa da gercekle-
sen dususun hedeflenen seviyenin altinda kalmasi ekonomiyi baski altinda tutmaktadir.

Cin ekonomisi 2. ceyrekteki daralmanin ardindan 3. geyrekte %3,9 buiyudu

Dunyanin en buyuk ikinci ekonomisi Cin ise 2022 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki ceyrege
gore %1,4 blyurken, 2. ceyrekte %2,6 kigulmustur. 3. ceyrekte ise buyume orani %3,9
olarak gerceklesmistir. Bir dnceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda ise Cin 2022 yilinin
1. ceyreginde %4,8 blyurken, 2. ¢eyrekte buylime orani %0,4'e dismustir. 3. ceyrekte
bayume orani %3,9 olmustur. Dinyanin en bayuk ikinci ekonomisine sahip olan ve bir¢ok
emtia grubunda en buyuk tuketici konumunda bulunan Cin ekonomisinde beklentilerin
altinda kalan bu buytime oranlari kiiresel capta gerceklesebilecek ekonomik yavaslama
tedirginligini artirmaktadir. IMF verilerine gére 2022 yilinda Cin ekonomisinin %3,2 ora-
ninda bUyUyecegi, 2023 yilinda ise buyime oraninin %4,4 olarak gerceklesecegi 6ngorul-
mektedir. Agustos ayinda %2,5 seviyesinde bulunan Cin'de enflasyon orani, 2022 yili EylGl
ayinda %2,8 olarak gerceklesmistir. Bu oran 2020 yili Nisan ayindan beri Cin'de gorulen
en yuksek enflasyon orani olarak kayitlara ge¢mistir. Cin'de enflasyon oranindaki artisin
gida fiyatlarinda gorulen yukselisten kaynaklandig ifade edilmektedir.

Diinyanin Onde Gelen Ekonomilerinde Giincel Durum

ABD Cin Japonya Almanya
Yillik Biiyiime (%)
Tahmini 2023 Yili Biiyiime Orani (%) 1,0 4.4 1,6 -0,3
Tahmini 2022 Yili Biiyiime Orani (%) 1,6 3,2 1,7 1,5
2021 il Biiyiime Orani (%) 59 8,1 17 2,6
Ceyreklik Biiytime
(Bir dnceki ceyrege gore - %)
3.Geyrek GSYH Biiyiime 2,6 39 - 03
2.Ceyrek GSYH Biiyiime -0,6 2,7 0,9 0,1
1.Ceyrek GSYH Biyiime -1,6 1,6 0,1 0,8
Ceyreklik Biiyiime
(Bir dnceki yilin ayni donemine gore - %)
3.Geyrek GSYH Biiyiime 1.8 39 - 1.2
2.Ceyrek GSYH Biyiime 1,8 04 1,6 1,7
1.Ceyrek GSYH Biiyiime 37 438 0,6 3,6
Enflasyon Oranlari
Enflasyon Orani (%) 8,2 2,8 3,0 10,4
Tahmini 2022 Yil Sonu Enflasyon Orani (%) 6,4 2,7 2,4 10,2
Tahmini 2023 Yil Sonu Enflasyon Orani (%) 23 1,8 1,2 5,4

Kaynak: IMF, ilgili iilkelerin istatistik kuruluslari
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Japonya ekonomisi ikinci ¢ceyrekte %1,6 buyudu

Japonya'da 2022 yilinin ilk ¢eyreginde ekonomik buyUklik bir énceki ceyrege gore %0,1
artarken, 2. ceyrekte artis orani %0,9 olarak gerceklesmistir. Bir dnceki yilin ilk ceyregine
gore ise 2022 yilinin ilk ¢eyreginde ekonomi %0,6 buytrken, 2. ceyrekte bluylime orani
%1,6 olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda Japonya ekonomisinin %1,7 oraninda buyuye-
cegi, 2023 yilinda ise baylime oraninin %1,6 olarak gerceklesecegi 6ngdrulmektedir. Ja-
ponya'da enflasyon orani Eylul 2022'de %3 olarak gergeklesirken son 8 yilin en ylksek
seviyesinde seyretmektedir.

Daralmasi beklenen Almanya ekonomisi 3. ceyrekte %0,3 buyudu

Avrupa’nin en blyuk ekonomisi Almanya 2022 yilinin 1. ¢eyreginde %0,8 blyumdastar. 2.
ceyrekte ise buyume orani %0,1'e duserken 3. ceyrekte ise buyume orani %0,3 olarak
gerceklesmistir. Bir dnceki yihin ayni dénemi ile karsilastirildiginda 1. ¢eyrekte blyime
orani %3,6 olurken 2. ceyrekte blylume orani %1,7 olarak gerceklesmistir. 3. ceyrekte ise
bdyime %1,2 olmustur. 2022 yilinda Almanya ekonomisinin %1,5 oraninda buyuyecegi,
2023 yilinda ise ekonominin %0,3 kuculecegi tahminleri yapilmaktadir. Enflasyon orani
ise Ekim 2022 déneminde, Dogu ve Bati Almanya’nin 1990 yilinda birlesmesinden beri en
yuksek seviye olan %10,4'e ulasmustir.

Danske Bank'in 12 ay sonraki Euro-Dolar kur tahmini 0,93 Danske Bank 12 Aylik Dolar - Euro Kur Tahmini

Danimarka merkezli Danske Bank tarafindan ABD Dolari/Euro
kuru ile ilgili yapilan tahminlerde ortak goéruisiin aksine ABD Dola- EUR/USD
ri'nin 6ndmuzdeki bir yil icinde Euro karsisinda degerlenmeye de-
vam edecegi ve 0,93 seviyesine ulasilacagl 6ngdrulmustur?. Bu
ongorulerde, ABD'de mali kosullardaki sikilasmanin devam ede-
cegi, AB'nin ise daha iIlimli davranacagl senaryosu uzerinden ha-
reket edilmektedir. Ortak gorus ise Euro'nun ABD Dolari karsi-
sinda yil boyunca kademeli olarak degerlenecegi ve kurun 1,15
seviyesine ulasacagi yoéniindedir. Ozellikle enflasyonist baskilarin
iyilesmesinin ve sanayi tretiminin artmasinin bu sirreci destekle-
yecegi belirtiimektedir. Almanya merkezli Commerzbank ise 2023

1.25 -5 EUR/USD with DB forecast Consensus - - Forward

] 1 ]
2020 2021 2022 2023

ih 4. ceyregi icin Dolar/Euro kuru 6ngorisini 1,05 olarak yayin-

y seyregris & ' yay M 3M 6M 12M

lamistirZ.
Danske Bank 0.97 0.96 0.95 0.93
Consensus 0.97 097 0.99 1.03
Forward 037 0.98 0.98 0.99

Kaynak: Danske Bank

Grafikte mavi renkli egri Danske Bank'in tahmini Euro/Dolar kurunun zamana gore
degisimini gostermektedir. Gri renkli egri (Consensus) ise finans sektdrlerindeki
genel kaniya gbre Euro/Dolar kurunun 6nimiizdeki 12 aylik tahmini degisimini ifade
etmektedir.
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https://research.danskebank.com/research/#/Research/article/24c79e99-5c00-4bbf-802a-794c198f8ee0/EN
https://www.commerzbank.de/media/en/research/economic_research/aktuell_1/GrowthandInflation.pdf

Deutsche Bank'tan 2023 yilinin ikinci yarisinda ABD’de resesyo

n beklentisi

Almanya merkezli Deutsche Bank tarafindan ABD'de mali kosullardaki sikilagsmanin tlke

ekonomisinin 2023 yilinin ikinci yarisinda resesyona girmesine neden

olabilecegi belirtil-

mektedirZ. Bu olasilik gerceklesirse ABD'de 2023 yili sonunda issizlik oraninin %5,5' yUik-
selmesi, enflasyon oraninin ise %3,9'a dusmesi 6ngorulmektedir. Enflasyon oranlarinin
istenilen seviyelere dismemesi durumunda daha agresif bir politika izlenebilecegi, bu
durumun daha derin ve daha erken baslayan bir resesyona donusebilecegi de ifade edil-
mektedir. Avrupa'da ise resesyonun daha agir gecebilecegi belirtilerek, 2023 yilinda Euro
bolgesi ekonomilerinin %2,2 kicllecegi tanmini yapilmistir. Ozellikle Almanya ekonomi-
sinin 2023 yilinda %3-4 oraninda daralabilecegi tahmini Uzerinde durulmaktadir.

ING Bank tahminlerine goére 2023 yilinda
kiiresel ticaret daha zorlu gececek

ING Bank analistlerine gére 2023 yilinin kiresel mal
ticareti acisindan daha zorlu gecebilecegi ifade edil- | 16,000
mektedirZ. Zayiflayan tiiketici talebi, arzin talebin as- 14,000
masi, enerji krizi ve yuksek enflasyon oranlari gibi ko- | 12,000
nular bu durumu etkileyecek faktorler olarak siralan- | 10,000
mistir. Ancak bu dénemde tedarik zincirlerinin rahat- 8,000
lamasi ve konteyner tasimacilik fiyatlarinin da dus- 6,000

]

mesi dngorulmektedir. Almanya merkezli Commerz- 4,000 JN/—AM_/
bankZ ve ingiltere merkezli LLoyds BankZ analizleri 2,000
0

de Eylul ayinda tedarik zincirlerindeki baskilarin azal-
digini desteklemektedir. Ozellikle ABD'nin Los Ange-

2020

Uzak Dogu - Avrupa ve ABD Arasi Konteyner Tagimacilik Fiyatlari

2021 2022
Far-East - N.Europe Far-East - US WC

les limanindaki yogunlugun bulyuk ol¢ide azaldig
ifade edilmektedir. 2023 yilinda kuresel ticaret artis
oraninin %1,2 olacagl tahmini yapilmistir. Tanker ta-
simaciliginda ise fiyatlar Rusya-Ukrayna arasindaki
savasin petrol ticareti Gzerindeki etkilerinin de etki-
siyle yuksek kalmaya devam etmektedir.

Kaynak: ING Bank
Grafikte gri renkli egri

tasimaallik fiyatlarinin

Uzak Dogu — Kuzey Avrupa hattindaki konteyner tasimacilik fiyatlarinin zamana gore

degisimini gostermektedir. Turuncu renkli egri ise Uzak Dogu-ABD (Bati Yakasi) hattindaki konteyner

7amana gore degisim hareketini ifade etmektedir.

Japon isletmelerin Yurtdisi Yatirimlarindaki Degisim

Mitsubishi UFG Bankasi analizleri Japonya merkezli firmala-
rin yurtdisindaki tretimlerini Japonya’ya tasimaya basladi-
gini gosteriyor

JaponYen'i ABD Dolari karsisinda son 30 yildaki en dusuk seviyesinde
bulunmaktadir. Japonya 24 yil aradan sonra ilk kez piyasalara dogru-
dan mudahalede bulunarak Yen'in ABD Dolari karsisinda daha fazla
degerini kaybetmesinin 6niine ge¢meye calismistir. Japonya mer-
kezli Mitsubishi UFG Bankasi ise ABD Dolari karsisinda Yen'in tarihi
dusulk seviyelerde bulunmasinin Japonya'nin ihracatinda belirgin bir
artisa sebep olmayacagl ongoristnde bulunmusturZ. Bunun en
onemli nedeni olarak ise 6zellikle 2008 yilindaki kiresel ¢capli ekono-
mik krizden sonra Japonya'daki Uretimin 6nemli élctide yurtdisina ta-
sinmasi gosterilmektedir. Diger yandan dusuk degerli Yen ile birlikte
Uretim maliyetlerinin azalmasi Japon firmalarini tretimlerini belirli

Chart 2: Production Capacity and Overseas Investment
2015 = 100)
115

N m/\/\/zs
105 a 20

(%!
/ AWAVAN
100 /- /J \/ \_\\ 15
95 X 7 10
—Indices of Production Capacity (left axis)
90 o 5
—Ratio of overseas business investment (moving

a5 average of 4 previous quarters) (right axis

30

80 85 90 95 00 05 10 15 20 (Year)
Note: 1. "Ratio of overseas business investment" = overseas subsidiaries’
business investment - (overseas subsidiaries' business investment
+ domestic business investment)
2. Manufacturors included have capital of >JPY 100 million
Source: Ministry of Economy, Trade and Industry, Ministry of Finance,
MUFG Bank Economic Research Office

Olcude Japonya'ya tasimaya yoneltebilecegi de belirtiimektedir.
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Kaynak: Mitsubishi UFG

Grafikte gri renkli egri Japonya merkezli firmalarin yurt digr yatirim oranlarinin yillara
gre degisimini gostermektedir (son 4 ceyreklik hareketli ortalama). Kirmizi renkli
egri ise Uretim kapasitesi endeksidir.


https://www.dbresearch.com/PROD/RPS_EN-PROD/PROD0000000000524884/Shipwrecked.PDF?undefined&realload=qbGJXIJ4RfVhFAvepE5wq00XShidedun1RkFQ~o6lkvJu5kp~MCYqLRTYq7yaeuf
https://think.ing.com/articles/trade-outlook-slow-steaming-in-rough-waters-what-to-expect-in-2023/
https://commerzbank.bluematrix.com/links2/html/7c26f49b-9f90-4718-94ef-becd273cab13
https://www.lloydsbank.com/assets/assets-business-banking/pdfs/uk_sector_tracker_report.pdf
https://www.bk.mufg.jp/report/econew/monthly_jp20220927e.pdf

Lloyds Bank verileri yeni siparislerde yasanan dlistise

3. Ceyrekte Yeni Siparisler Endeksindeki Degisim

dikkat gekiyor 10
Lloyds Bank verilerine gore yukselen fiyatlar Avrupa basta ol- Germany Brail
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mak Uzere talepte etkilerini géstermeye baslamistirZ. Ikinci b o reland
gey.rekte dretimin artrhaiy.r.wa .r.agrn.en Uguncua geyrekte yeni si- France australa. UK Jagan
parislerde yasanan dususun 6zellikle Aimanya, Fransa, Italya, °. ® & | india
ispanya ve irlanda agisindan dikkat cekici oldugu ifade edil- Italy .:USA. Warld
mektedir. .

Spain
China @
@® Russia

New Orders Index, change Q3 vs Q2

Kaynak: LLoyds Bank
Grafikte yesil noktalar ilkelerin 3. ceyrekteki yeni siparis endeks degerlerinin 2.
ceyrek degerlerine kiyasla degisimini gdstermektedir.

UBS'e gore kiiresel enflasyon dusus egiliminde

isvicre merkezli finans kurulusu UBS analizlerine gére, diinyadaki tim tlke ekonomileri-
nin yaklasik %90'inda son 3 aylik dénemdeki enflasyon orani bir énceki tg aylik donem-
deki enflasyona gore disus gostermistirZ. Bunun en dnemli nedeninin bu dénemde pet-
rol fiyatlarinda yasanan gevseme oldugu belirtiimektedir. Temel mal ve hizmet fiyatla-
rinda da dusus belirtilerinin basladigi ifade edilmektedir. Tedarik zinciri alaninda yasanan

rahatlamalarin da fiyatlarin dismesine etkisinin oldugu vurgulanmaktadir.

Barclays yilin son ceyreginde gelismis lilke ekonomilerinin daralma-
sini bekliyor

ingiltere merkezli Barclays bankasina gére gelismis lkelerin 2022 yilinin 4.
ceyreginde daralmasi, 2023 yilinda ise neredeyse sifira yakin buyime sergile-
mesi dngorilmektedir2. Ozellikle 2022'nin son ceyreginde Avrupa'da derin bir
resesyon baslayacagl tahmini yapilmaktadir. ABD'de gerceklesecek resesyo-
nun nispeten daha az hasarli gegecegi 6ngorulmektedir. 2023 yilinda Cin eko-
nomisinin énceki tahminlerin aksine %5,5 olarak degil %4,5 olarak gercekle-
secegi ongorulmektedir. Tim bu gelismeler géz 6nine alindiginda 2023 yi-
linda kuresel ekonominin %2,2 biytyecegi tahmini yapilmaktadir.

BNP Paribas’a gore 2022 yilinda kiiresel sera gazi emisyonu rekor
seviyeye ulasacak

Fransa merkezli BNP Paribas kurulusunun analizlerine gére kiiresel ¢capta sera
gazi emisyonlarinin 2022 yilinda 2019 yilinda ulastigi zirve noktasini gecerek
rekor seviyeye ulagacagl tahmin edilmektedirZ. Ozellikle enerji krizi ile bogu-
san Avrupa devletlerinin enerji kaynagi olarak kémur tiketimine yénelmesi-
nin bu durumu daha da kottlestirecegi belirtilmektedir.
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Kiiresel Sera Gazi Emisyonlari Degisimi
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Kaynak: BNP Paribas

Grafikte yesil renkli egri kiiresel yillik sera gazi emisyonunun
yillara gre degisimini gostermektedir. Kirmizi renkli isaret ise
2022 yilindaki tahmini degerdir.



https://www.lloydsbank.com/assets/assets-business-banking/pdfs/uk_sector_tracker_report.pdf
https://www.ubs.com/global/en/investment-bank/in-focus/2022/the-compendium.html?caasID=CAAS-ActivityStream
https://www.cib.barclays/our-insights/3-point-perspective/q4-2022-global-outlook.html
https://economic-research.bnpparibas.com/Views/DisplayPublication.aspx?type=document&IdPdf=46724

Kuresel Ticaret

DTO daha 6nce %3,4 olarak acikladigi 2023 yili kiiresel ticaret artis hizi
beklentisini %1,0 olarak revize etti

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) tarafindan Ekim ayinda yayinlanan ticaret istatistikleri biilte-
ninde, dinya ticaretinin artis hizinin 2022 yihnin ikinci yarisindan itibaren yavaslayacagi
ve 2023 yilinda da bu durumun devam edecegi beklentisine yer verilmektedirZ. Bu duru-
mun ana sebepleri arasinda kiresel ekonomiyi etkileyen soklar yer almaktadir. Yapilan
tahminlerde kiresel mal ticaret hacminin 2022 yilinda %3,5 artacagl belirtiimektedir.
2023 yilinda ise artis hizinin %1,0 olarak gerceklesmesi 6ngérilmektedir. Ukrayna'daki
savas, yuksek enerji fiyatlari, enflasyon ve mali kosullardaki sikilasma da dahil olmak
Uzere bircok ekonomik sokun, ticaret ve Uretim Uzerinde baski olusturdugu belirtilerek,
daha énce %3,4 olarak agiklanan 2023 yili artis tahmini %1'e indirilmistir.

Hanehalki harcamalar azalirken uretimde maliyetlerin artmasi bekleniyor

Danyanin 6nde gelen ekonomilerinde gerceklesmesi éngdrilen yavaslamanin ithalat ta-
lebi Gizerinde olumsuz etki olusturacag gorisler arasinda yer almaktadir. Ozelikle Avru-
pa'da, Rusya ile Ukrayna arasindaki savas ve uygulanan ekonomik yaptirimlar nedeniyle
meydana gelen enerji krizi hanehalki harcamalarinda kisintilar yapilmasina ve sanayi Ure-
timinde maliyetlerin ciddi boyutlarda artisina neden olmaktadir. ABD'de mali kosullarda
sikilagsmaya gidilmesi konut, otomotiv ve sabit sermaye yatirim alanlarinda etkilerini his-
settirmektedir. Diger yandan Cin'in Covid-19 salgini kapsaminda uyguladigi sosyal kisitla-
malar Uretimde aksamalara sebep olurken, enerji ve gida fiyatlarindaki artislar 6zellikle
gelismekte olan Ulkelerin bor¢ ytkuinu daha da artirmaktadir.

Rusya-Ukrayna savasindaki gelismeler kiiresel ticaret icin belirleyici olacak

Gelismis ekonomilerin para politikalari ve Rusya-Ukrayna arasindaki savas kilresel ticaret
acisindan yuksek derecede belirsizlik ortami olusturmaktadir. Bu konularda meydana
gelecek gelismeler ilerleyen dénemde kiresel ticaretin hangi yonde seyredecegini
belirleyecek faktorler olacaktir.

En Bilyiik Dis Ticaret Hacmine Sahip Ulkelerde ihracat - ithalat

Ddnem: Ocak-Agustos 2022 ABD Cin Almanya
ihracat (milyon $) 1.393.428 2,375,970 1.100.053
Yillik ihracat Degisim Orani (%) 21,9 13,5 2,8
ithalat (milyon $) 2.224.340 1,815,445 1.052.960
Yillik ithalat Degisim Orani (%) 20,1 4.6 14,5
Denge (milyon $) -830.912 560,525 47.093
Hacim (milyon $) 3.617.768 4,191,415 2.153.014

Kaynak: ilgili iilkelerin istatistik kuruluslan
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https://www.wto.org/english/news_e/pres22_e/pr909_e.htm

Mal ticareti agisindan degerlendirildiginde, dinyanin en blyuk ticaret hacmine sahip
Ulkesi olan Cin'in ihracati 2022 yili Ocak-Agustos déneminde bir 6nceki yihn ayni
dénemine gore %13,5 artarak 2,38 trilyon $'a ulagsmistir. ithalat ise %4,6 artisla 1.82
trilyon $ olarak gerceklesmistir. Ayni ddnemde ABD'nin ihracati ise %21,9 artarak 1.39
trilyon $'a ulasirken ithalati %20,1 artisla 2.22 trilyon $ olarak gerceklesmistir.
Almanya’nin Ocak-Agustos 2022 doneminde ihracati %2,8 artisla 1,1 trilyon $'a ulagsmistir.
ithalati ise %14,5 artisla 1,05 trilyon $ olarak gerceklesmistir. Japonya 2022 yilinin ilk sekiz
ayinda %1,1 artisla 502 milyar $ ticari mal ihracati gerceklestirmistir. ithalati ise %22,4
artisla 599 milyar $'a ulagmstir.

Cografi Bélge Bazinda Tahmini ihracat ve ithalat Artisi
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Kaynak: DTO

Kuresel ticarette yilin en fazla ihracat artisi gerceklestiren bolgesi Orta Dogu

Savas nedeniyle Rusya'ya uygulanan yaptirimlarin bir etkisi olarak Bagimsiz Devletler Top-
lulugu (BDT) Ulkelerinin ihracat ve ithalatinda 6nemli bir disus meydana gelmistirZ2. GU-
ney Amerika, Afrika ve 6zellikle Orta Dogu bdlgelerinde yer alan Ulkelerin ihracatlari bek-
lenenin Gzerinde artmistir. Kuzey Amerika, Avrupa ve Asya bdlgelerinin ihracati ise bek-
lenen seviyede gerceklesmistir. Ozellikle Kuzey Amerika ve Avrupa bélgesinin ithalati bek-
lenenin (zerinde artis gostermistir. DTO analizlerine gére 2022 yilinda en fazla ihracat
artisi gerceklestirecek bolgenin %14,6 ile Orta Dogu bdlgesi olacagl tahmin edilmektedir.
Orta Dogu bolgesini %6,0 ile Afrika ve %3,4 ile Kuzey Amerika takip etmektedir. Orta Dogu
bélgesinin ayni zamanda yili en fazla ithalat artisi gerceklestiren bolge olarak kapatacagi
ongorulmektedir. 2022 yihinda Orta Bolgesi'nde ulkelerin ithalatindaki artis oraninin
%11,1 olarak gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Kuzey Amerika'nin ithalat artisinin
%8,5 olarak gerceklesmesi beklenirken, Afrika'nin ithalat artisinin %7,2 olacagl tahmin
edilmektedir. Avrupa'nin ihracatinin 2022 yilinda %1,8 artmasi tahmin edilirken, ithalatin-
daki artisin ise %5,4 olmasi 6ngortlmektedir.
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Turkiye Ekonomisi ve Dis Ticareti

Turkiye Ekonomisi

Turkiye ekonomisi 2022 yili ikinci geyreginde %7,6 buiyudu

Turkiye ekonomisinde yillik gayrisafi yurtici hasila (GSYH) bir 6nceki yila gére %11,4 artis
gostermistirZ. 2021 yilinda Turkiye'nin GSYH'sI 807 milyar $ olarak gerceklesmistirZ2. Kisi
basina GSYH ise 9.592 $ olmustur. TUiK verilene gére GSYH'da en yiiksek payi 2021 yilinda
%22,2 ile imalat sanayi almistir. imalati, %13,0 ile toptan ve perakende ticaret, motorlu
kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi ve %8,8 ile ulastirma ve depolama sektoru iz-
lemistir. Yillik gayrisafi yurt ici hasilada en disik pay hanehalklarinin isverenler olarak
faaliyetleri igin gerceklesmistir. 2022 yilhinin ikinci ceyreginde ise Turkiye ekonomisi %7,6
blylimustir. ikinci ceyrekteki toplam ekonomik buyiklik 219 milyar $ olarak gercekles-
mistir.

Sanayi Uretim Endeksi Agustos ayinda %1,0 artti

Ekonominin sanayi kesiminde meydana gelen gelismelerin ve uygulanan ekonomik poli-
tikalarin, kisa dénemde olumlu veya olumsuz etkilerinin élciilebilmesi icin “Sanayi Uretim
Endeksi” hesaplanmaktadir. Sanayi Uretim Endeksi yillik bazda en giincel veri dénemi
olan 2022 yili Agustos ayinda %1,0 artmistir. TUIK Verilene gére 2022 yili Agustos ayinda
madencilik ve tasocakg¢iligi sektorlt endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %12,4 azalir-
ken, imalat sanayi sektoru endeksi %2,2 artmistir. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektoru endeksi ise %3,5 azalmistirZ,

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Ekim ayinda %,76,9 oldu

imalat sanayi kapasite kullanim orani ise 2022 yili Ekim ayinda %76,9 olarak gercekles-
mistir. TCMB verilerine gore kapasite kullanim orani yatirim mallarinda %77,4 oraninda,
ara mallarda %76,7 oraninda, tiketim mallarinda ise %74,7 oraninda gergeklesmistirZ.
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https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=ulusal-hesaplar-113&dil=1
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2022/10/temelekonomikgostergeler-7.pdf
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=sanayi-114
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Reel+Sektor+Istatistikleri/Imalat+Sanayi+Kapasite+Kullanim+Orani/

issizlik Agustos ayinda %9,6 olarak gerceklesti

Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani 2022 yili Agustos ayinda 0,4 puanlik azalis ile
%9,6 seviyesinde gerceklesmistir. TUIK verilene gére istihdam edilenlerin sayisi yilin ayni
déneminde 31 milyon 14 bin kisi olarak gerceklesmistir. istihdam orani ise %47,9 olmus-
turZ2,

12 aylik Cari islemler Acigi 40,9 milyar $ olarak gerceklesti

Cari islemler dengesi ise Agustos ayinda 3,1 milyar $ acik kaydetmistir. TCMB verilerine
gore 12 ayhk cari islemler acigi 40,9 milyar $ olmustur. Cari agigin artmasinda Agustos
ayinda 9,7 milyar $'a yukselen dis ticaret acig etkili olmustur. Altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabi Agustos ayinda 6,3 milyar $ fazla vermistir. Altin ve enerji harig cari islem-
ler hesabi, bir dnceki yihn ayni ayinda yaklasik 5,0 milyar $ fazla vermisken, Agustos
ayinda 6,3 milyar $ fazla vermistir. Hizmetler dengesi kaynakli girisler, bir dnceki yilin ayni
ayina gore 2,5 milyar $ artarak 7.2 milyar $'a ylkselmistir. Bu kalem altinda seyahat kale-
minden kaynaklanan net gelirler, 1,4 milyar $ artarak 5.1 milyar $ olarak gerceklesmistirZ.

Ocak-Ekim déneminde ihracat %15,4 artisla 209,5 milyar $ olarak gerceklesti

ihracat 2022 yili Ocak-Ekim déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %15,4 artarak
209,5 milyar $, ithalat ise %39,5 artarak 300,5 milyar olarak gerceklesmistirZ. Bu do-
nemde dis ticaret hacmi 510 milyar $'a ulagsmistir. Dis ticaret acigl 91,1 milyar $'a yukse-
lirken ihracatin ithalati karsilama orani %70 olarak gerceklesmistir.

Turkiye'nin Temel Ekonomik Géstergeleri

2022
Gostergeler 2019 2020 2021
Oca. Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki.
GSYH Degisim' 08 1.9 14 - - 73 - - 7,6 - -
GSYH (milyar $) 759 n7 807 - - 181 - - 219 - -

Sanayi Uretim
Endeksi Yillik Degisim?
imalat Sanayi Kapasite Kullanim

0,5 1,6 17,5 76 133 98 108 9,0 8,8 2,5 1,0

75,9 71,9 787, 716 7166 773 778 7180 776 782 767 774 769

Orani (%)

issizlik Orani (%) 137 131 1200 121 14 14 106 101 97 106 96

gaerr:;';zﬁyar . 53 358 139 75 56 60 32 66 35 41 3

f)ae:;zlseur;ﬂggm Orani (%) 07 50 7 ' ' ' ' ' ' ' '

Dis Ticaret Dengesi (milyar §) 168 379 293 86 62 63 44 88 64 94 97 96 80
ihracat (FOB, milyar $) 181 170 25 18 20 B3 23 19 3 19 21 26 213
ithalat (CIF, milyar §) 200 20 21 28 8 31 29 30 R 29 B 22 293
Biitce Dengesi / GSYH Orani (%) -2,9 3,5 -2,8 - - - - - - - -

TUFE® Orani (%) M8 146 361 487 544 611 700 735 786 796 802 835 855

Kaynak: Hazine Bakanlig, Ticaret Bakanlig), TUIK, TCMB
1GSYH (Yillik Reel Yiizde Degisim) 2Takvim Etkisinden Anindinimis Sanayi Uretim Endeksi (2015=100, Villik Yiizde Degisim) 3TUFE Dénem sonu yillik yiizde degisim
Not: 2022 yilina iligkin veriler gegici olup ilerleyen dénemde bu veriler ilgili kuruluslar tarafindan revize edilebilmektedir.
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https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Istihdam,-Issizlik-ve-Ucret-108
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=dis-ticaret-104

Tuketici fiyat endeksi Ekim ayinda 985,51 oldu

TUIK verilerine gére enflasyon orani, 2022 yili Ekim ayinda bir énceki aya gére %3,54, bir
onceki yilin Aralik ayina goére %57,80, bir dnceki yilin ayni ayina gére %85,51 ve on iki aylk
ortalamalara gore %65,26 olarak gerceklesmistir. Ekim ayinda bir énceki aya gore en az
artis gosteren ana grup %0,36 ile egitim olurken, artisin en yuksek oldugu ana grup ise
%8,34 ile giyim ve ayakkabi olarak gerceklesmistirZ.

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiime Oranlari
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Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Turkiye'nin biyime oranlari incelendiginde Covid-19 pandemisinin etkisini gosterdigi
2020 yihnin ikinci ceyreginde gerceklesen %10,4 oranindaki dususten sonraki 8 ceyreklik
donemde ¢eyrek bazinda ortalama ekonomik blyume orani %9,2 olmustur.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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https://data.tuik.gov.tr/Kategori/GetKategori?p=Enflasyon-ve-Fiyat-106

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani istatistikleri ile imalat sanayinde faaliyet gésteren
isyerlerinin, mevcut fiziki kapasitelerine gore fiilen gerceklesen kapasite kullanimlarinin
izlenmesi amaclamaktadir. 2022 yili Eylul ayinda, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
yillik bazda 0,7 puan azalis, aylik bazda ise 0,8 puan artisla 77,4 seviyesinde gerceklesmis-
tir.

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
60,0

46,9

I [Ng N ’Qb g ~v » & & ~v & 9&3 & NV &> 96 &
QN? 0\?’ >
v v

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Satinalma Yoneticileri Endeksleri (Purchasing Managers' Indices - PMI), ekonomik faaliyet
kosullarinin 6l¢iimU acisindan yakindan takip edilen gostergeler arasinda yer almaktadir.
PMI'lar ekonomik kosullara iliskin dnemli bir 6ncl gostergedir. PMI'larin 50'den buyuk ol-
masi 6nceki aya kiyasla bir artis oldugu anlamini tasirken, 50'den kuigik olmasi ise 6nceki
aya gore dusus olarak degerlendirilmektedir. Bu kapsamda PMI Endeksleri ilgili ekonomi
ve sektorun faaliyet kosullarindaki degisimin yonunu gostermektedir. PMI, 2022 yili Eylul
ayinda 46,9 olarak gerceklesmistir.

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi
70,0

’

50,0 46,1

Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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Satinalma yéneticileri ile yapilan gérisme ve anketlerden elde edilen veriler analiz edile-
rek hazirlanan “Yeni ihracat Siparisleri Endeksi” mal ve hizmet sektérlerindeki yurt dis
talebi dlgen bir gostergedir. Bu sayede ulke ve sektdr bazinda ihracat talebinde zaman
icinde meydana gelen degisimler takip edilebilmektedir. Endeks degerinin 50'nin altinda
olmasi talepteki disutist, 50'nin Gstinde olmasi talepteki artisi ifade ederken, 50 degeri
bir degisimin olmadigini gdstermektedir. Yeni ihracat siparisleri endeksi Eylul ayinda 46,1
olarak gerceklesmistir.

isgiicii Piyasasindaki Gelismeler
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34.000
14,0
32.000
12,0
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28.000
8,0
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20.000 2,0
18.000 0,0
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5 Giicii Istihdam  sss==issizlik Orani (Sag Eksen %)

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

isgic, ilgili referans dénemde ekonomik mal ve hizmetlerin Gretimi icin emek arzinda
bulunan veya bulunmak isteyen calisma cagindaki niifusu kapsamaktadir. isbasinda olan-
lar ve isbasinda olmayanlar dahil kurumsal olmayan ¢alisma ¢agindaki tim nufus istih-
dam edilen niifus olarak tanimlanmaktadir. issizlik orani ise issiz nifusun isgiict icindeki
oranidir. Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani 2022 Agustos ayinda bir dnceki
aya gore 0,4 puanlik azalis ile 9,6 seviyesinde gerceklesmistir.
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Tuarkiye'nin Dis Ticareti

Turkiye ihracati Ocak-Ekim 2022 déneminde 209,5 milyar $'a ulasti

2022 yili Ocak-Ekim déneminde Turkiye ihracati 209,5 milyar $'a ulasmistir. Gegtigimiz
yilin ayni dénemiyle kiyaslandiginda ihracatta %15,4 oraninda bir artis olmustur. Dis
ticaret hacmiise %28,5 oraninda buyume kaydederek 510 milyar $ seviyesine ulasmistirZ.
Ekim ayinda Turkiye ihracati gectigimiz yilin ayni ayina gore %3 artisla 21,3 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Enerji ve emtia fiyatlarinda yasanan artisin etkisi ile ithalat Ekim ayinda
29,3 milyar $ olarak gerceklesirken, ithalatin yaklasik %26'si enerjiden
kaynaklanmaktadir. Ocak-Ekim déneminde ithalattaki artisin %51'i eneriji ithalatindan
olusmustur. Enerji hari¢ tutuldugunda ihracatin ithalati karsilama orani %89 olarak
kayitlara gecmistir. Son donemde altin ithalatindaki yikselis de toplam ithalatta yasanan
artista etkili olmustur.

Tirkiye Dis Ticareti

Sektorler 2021 Ocak-Ekim 2022 Ocak-Ekim Degisim (%)
ihracat (milyar $) 181,5 209,5 154
ithalat (milyar $) 215,5 300,5 39,5
Dig Ticaret Hacmi (milyar $) 397,0 510,0 285
Dig Ticaret Dengesi (milyar $) -33,9 91,1 168,5
ihracatin ithalati Karsilama Orani (%) 84 70 -

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Tiirkiye'nin Aylik ihracat - ithalat Karsilastirmasi
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Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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https://ticaret.gov.tr/istatistikler/dis-ticaret-istatistikleri

En fazla ihracat Haziran ayinda yapilirken en diisuik ihracat Ocak ayinda

Aylik bazda ihracat ve ithalat verileri incelendiginde, 2022 yilinda en fazla ihracat
gerceklestirilen ay 23,4 milyar $ ile Haziran ayi olmustur. En az ihracat gerceklestirilen ay
ise 17,6 milyar $ ile Ocak ayidir. 2022 yilinda en fazla ithalat 32,5 milyar $ ile Agustos
ayinda gerceklestirilirken, en az ithalat 27,8 milyar $ ile Ocak ayinda gerceklesmistir. Dig
ticaret hacmi acisinda incelendiginde en buytk ticaret hacmine 54,9 milyar $ ile Haziran
ayinda ulasilmistir. En dusuk ticaret hacmi ise 45,4 milyar $ ile Ocak ayinda
gerceklesmistir. 2022 yilinda en az dig ticaret agigl 6,1 milyar $ ile Nisan ayinda
gerceklesmistir. En yUksek aylik dis ticaret agigina ise 11,2 milyar $ ile Agustos ayinda
ulagiimistir.

AB ile ihracat Ocak-Ekim doneminde %13,5 artis gosterdi

Bolgesel bazda Ulkemizin en blyuk ticaret ortagl konumunda bulunan Avrupa Birligi ile
ihracatimiz 2022 yilinin Ocak-Ekim déneminde gegen yilin ayni dénemine gére %13,5
oraninda artmistir. Yakin ve Orta Dogu'ya olan ihracatin ise %20,9 oraninda artis ile
onemli bir sicrama yapmustir. Afrika bdlgesine olan ihracatin da artmaya devam ettigi
gorulmektedir.

Yuksek teknolojili trtinlerin ihracati Ocak-Ekim 2022 déneminde %13,6 artti

imalat sanayi Giriin ihracatimizda ise en yiiksek artis orani %19,2 ile orta distik teknolojili
Urinlerden gelmektedir. Bu Urin grubunu %14,2 ile dusuk teknolojili trtnler, %13,6 ile
yuksek teknolojili Grinler ve %13,5 ile orta yuksek teknolojili tGrinler takip etmektedir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ihracat

(riin Gruplan 2021 Oca}(-Ekim 2022 Oca.k-Ekim Degisim

(milyar $) (milyar $) (%)
Yiiksek Teknolojili Uriinler 51 58 13,6
Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler 57,8 65,6 13,5
Orta Diisiik Teknolojili Uriinler 52,7 62,8 19,2
Diisiik Teknolojili Uriinler 56,2 64,2 14,2
Toplam 17,8 198,3 15,5

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Kimyevi Maddeler ve Mamulleri en fazla ihracat gerceklestiren sektor

Sektorlere goére Turkiye ihracati incelendiginde Kimyevi Maddeler ve Mamulleri
sektdriniin 28,1 milyar $ ihracat ve %13,4 pay ile ilk sirada yer aldigi gérilmektedir. Kimya
sektorind 23,8 milyar $ ihracat ve %11,9 payla Otomotiv sektéru, 18,0 milyar $ ihracat ve
%8,8 payla Celik sektori izlemistir.
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Tiirkiye ihracatinin Sektérel Dagilimi

. 2021 Ocak-Ekim 2022 Ocak-Ekim  Degisim Birim Fiyat
Seltorler (milyar $) (milyar $) ° f%) Pay (%) ($/ ig)
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 20,5 28,1 37,4 13,4 1,16
Otomotiv Endstrisi 23,8 25,0 47 11,9 6,90
Celik 18,0 18,4 2,6 8,8 1,08
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 16,7 17,9 7,0 8,5 14,04
Elektrik ve Elektronik 11,6 12,3 6,0 59 4,70
Demir ve Demir Disi Metaller 9,9 12,2 22,5 58 4,68
S:bUbatl Bakliyat, Yagli Tohumlar ve Mamul- 73 93 273 44 105
Tekstil ve Hammaddeleri 83 8,7 5,4 42 4,55
Makine ve Aksamlari 7,6 8,3 9,1 4,0 5,89
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 5,6 6,9 24,0 33 1,38
iklimlendirme Sanayii 5,1 5,5 8,6 2,6 5,23
Madencilik Uriinleri 4,8 54 12,4 2,6 0,19
Miicevher 4,6 47 2,8 2,2 586,94
Cimento Cam Seramik ve Toprak Urinleri 38 4,6 21,0 2,2 0,14
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 2,7 34 258 1,6 2,73
Savunma ve Havacilik Sanayii 24 33 36,4 1,6 54,16
Hali 2,6 22 - 145 1,1 3,28
Yag Meyve ve Sebze 23 22 - 53 1,0 0,58
Meyve Sebze Mamulleri 1,7 2,1 24,6 1,0 1,07
Deri ve Deri Mamulleri 14 1,7 19,5 0,8 9,92
Findik ve Mamulleri 1,7 1,3 - 234 0,6 5,53
Kuru Meyve ve Mamulleri 1,2 1,3 3,0 0,6 3,14
Gemi, Yat ve Hizmetleri 1,2 1,2 1,2 0,6 0,65
Tiitiin 0,6 0,7 43 03 6,49
Zeytin ve Zeytinyag 0,2 03 375 0,2 2,22
Siis Bitkileri ve Mamulleri 0,1 0,1 - 80 0,1 1,92
Diger Sanayi Uriinleri 0,1 0,1 3,1 0,1 5,59
Toplam (TiM Verileri) 165,9 187,2 12,8 89,4 1,32
Ihracatgi Birlikleri Ka¥d|ndan Muaf Ihracat ile 156 23 05 106
Antrepo ve Serbest Bdlgeler Farki
Genel ihracat Toplami 181,5 209,5 15,4 100 =

Kaynak: Tiirkiye ihracatgilar Meclisi

Hizmet ihracati 2022 yili Ocak-Agustos doneminde %66 artti

Tarkiye hizmet ihracati, 2022 yili Ocak-Agustos doneminde gecen yilin ayni dénemine
gore %66 artisla 52 buguk milyar $ seviyesine ulagmistir. Yaklagik 22 milyar $ ile seyahat
hizmetleri ve 23 milyar $ ile tagimacilik hizmetleri en ¢ok ihracat gerceklestiren hizmet
sektorleri olarak 6ne ¢itkmaktadir. Ocak-Agustos doneminde Turkiye 27 milyar $ tutarinda
hizmet ticareti fazlasi saglamistir.
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Fasil bazinda en fazla ihracat yapilan tiriin grubu motorlu kara tasitlar

2022 yil Ocak-Ekim déneminde fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Urun gruplarinda
Motorlu Kara Tasitlari 21,3 milyar $ ile ilk sirada yer almaktadir. Gegen yilin ayni dénemine
gore bu Urun grubundaki ihracat %5,0 artmistir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasil (Ocak-Ekim 2022 Dénemi)

Fasil ihracat Degisim
S Fasil Acikl .
e Kodu astiAglicamast (milyon $) (%)
Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosiklet]
: 87 otorlu kara tagitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler 71285 50

ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari
Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer

2 84 ) 18.294 6,9
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalari

Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin

3 27 damitilmasindan elde edilen diriinler, bitimenli 13.713 106,4
maddeler, mineral mumlar

4 72 Demir ve celik 13.078 53
Elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,

5 85 televizyon goriintii-ses kaydetme-verme 10.942 12,2
cihazlari,aksam-parga-aksesuari

6 39 Plastikler ve mamulleri 9.723 19,2

7 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 9.251 4,6

8 73 Demir veya celikten esya 8.772 244

9 7 F(lyrmtli veya yzirl klymeFIi taglar, kiymetli metaller, 8.373 03
inciler, taklit miicevherci egyas|, metal paralar

10 62 Oriilmemis giyim esyas! ve aksesuari 7.128 13,9

1 76 Aliiminyum ve aliminyumdan egya 5.749 41,1

12 o Mobilyalar, yatak takimlar, aydlnlatma cihazlar, reklam 430 120
lambalari, 151kl tabelalar vb., prefabrik yapilar

13 8 Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 3.705 8,7

1 2 T.uz, kiikirt, topraklar ve taslar, algilar, kirecler ve 375 141
¢imento

15 40 Kauguk ve kauguktan egya 3.114 838

16 15 Havyvansal ve bitkisel k'atf ve sivi yaglar, yemeklik kati 2872 634
yaglar, hayvansal ve bitkisel mumlar
inorganik kimyasallar, kiymetli metal, radyoakif

17 28 element, metal ve izotoplarin organik-anorganik 2.871 61,2
bilegikleri

18 20 S.evbzeler, meyveler, sert kapuklu njeyvelerve bitkilerin 5 469 139
diger kisimlarindan elde edilen miistahzarlar
Halilar ve diger dokumaya elverigli maddelerden yer

19 57 2.290 -14,1
kaplamalari

20 19 Hububat un, nisasta veya siit miistahzarlari, pastacilik 5110 29
urtinleri
Liste Toplami 153.307 14,4
Diger 56.143 18,1
Toplam 209.450 15,4

Kaynak: Ticaret Bakanlig & TUIK
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Bu Urtin grubunu Kazanlar ve Makinalar Uruin grubundaki ihracat %6,9 artis ve 18,3 mil-
yar $ ile takip etmektedir. Mineral Yakitlar Urtin grubundaki ihracat ise bir énceki yila
gore %106,4 artis ile 13,7 milyar $'a ulasarak bu dénemde en fazla ihracat gerceklestiri-
len 3. Grdn grubu olmustur.

Fasil bazinda en fazla ithalat yapilan uruin grubu mineral yakitlar

Ocak-Ekim 2022 déneminde en fazla ithlat yapilan Grin gruplarinda mineral yakitlar Grin
grubu 80,6 milyar $ ile ilk sirada yer almaktadir. Mineral yakitlar ithalati deger bazinda bir
onceki yila gore %118,4 artis gostermistir. Bu Uruin grubunu Kazanlar ve Makinalar ardn
grubu %11,1 artig ve 27,7 milyar $ ile ikinci sirada izlemektedir. Demir ve Celik Gran grubu
ise %12,7 artig ve 25,1 milyar $ ile G¢Uncu sirada yer almaktadir.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Fasil (Ocak-Ekim 2022 D6nemi)

Fasil ihracat Degisim
Sira Fasil Aciklamasi (milyon $) (%)

Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin

1 27 damitilmasindan elde edilen Griinler, bitimenli 80.634 118,4
maddeler, mineral mumlar
Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer

2 84 ) 27.718 1,1
reaktorler, bunlarin aksam ve parcalari
3 72 Demir ve celik 25.093 12,7
A 7 'Kly.metll veya ye‘i‘rl klymeFll taslar, kiymetli metaller, 17.619 1754
inciler, taklit miicevherci esyasi, metal paralar
Elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme,
5 85 televizyon goriintii-ses kaydetme-verme 17.303 6,7
cihazlari,aksam-parga-aksesuari
6 39 Plastikler ve mamulleri 16.371 15,7
7 - Motgyrlu kara tagitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler 13578 59
ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari
29 Organik kimyasal Grtinler 9.473 29,3
76 Aliiminyum ve aliminyumdan egya 6.610 30,9
10 74 Bakir ve bakirdan esya 4.583 6,9
" 52 Pamuk, pamuk ipligi ve pamuklu mensucat 4.267 51,0
12 10 Hububat 4.255 36,9
3 % Optik, fqtograf, sinema, 6lci, kontrol, ayar, tibbi, cerrahi 1206 75
alet ve cihazlar, bunlarin aksam, parca ve aksesuari
14 30 Eczacilik iriinleri 3.774 -38,0
15 40 Kaucuk ve kaucuktan esya 3.499 19,5
1 18 Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya 3.492 58 4
kartondan egya
17 15 Hayvansal ve bitkisel kati ve sivi yaglar, yemeklik kati 3.489 88 6

yaglar, hayvansal ve bitkisel mumlar
18 73 Demir veya celikten esya 3.019 324
Muhtelif kimyasal maddeler (biodizel, yangin séndiirme

” 3 maddeleri, dezenfektanlar, hasarat dldiriciler, vb.) 2831 219
20 31 Giibreler 2.306 64,8
Liste Toplami 254.120 4,7
Diger 46.433 28,4
Toplam 300.553 39,5

Kaynak: Ticaret Bakanligi & TUIK
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En fazla ihracat yapilan lilke %8,3 payla Almanya

2022 yili Ocak-Ekim déneminde en ¢ok ihracat yapilan tlke 17,5 milyar $ ile Almanya
olmustur. Almanyanin bu ddnemde toplam ihracat icindeki payl %8,3 olarak
gerceklesmistir. Alimanya'yl %6,7 pay ve 14,1 milyar $ ile ABD, %5,4 pay ve 11,3 milyar $
ile Irak takip etmistir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Ulke

Ocak-Ekim 2022 Dénemi
- Ihracat Pa
Sira  Ulke Adi (milyon $) (%);
1 Almanya 17.456 8.3
2 ABD 14.051 6,7
3 lrak 11.303 5,4
4 ingiltere 10.907 5,2
5 italya 10.219 49
6 lIspanya 8.184 3,9
7 Fransa 7.709 3,7
8  Rusya Federasyonu 6.881 33
9  Hollanda 6.827 33
10 israil 5.855 28
11 Romanya 5.758 2,7
12 Polonya 4.610 2,2
13 BAE 4.324 21
14 Belgika 4.069 1.9
15 Bulgaristan 4.021 1.9
16 Misir 3.763 1,8
17 iran 2.490 1.2
18 Ukrayna 2.243 11
19  Liibnan 2.200 1,1
20 Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti 1.769 08
Liste Toplami 134.639 04,3
Diger 74.812 35,7
Toplam 209.450 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK

En fazla ithalat yapilan ulke %16,5 payla Rusya

ilgili dénemde en fazla ithalat gerceklestirilen tilkeler incelendiginde ise Rusya’nin %16,5
pay ve 49,7 milyar $ ile ithalatta ilk sirada yer aldigi gorulmektedir. Rusya'yt %11,5 pay ve
34,6 milyar $ ile Cin takip etmektedir. Almanya ise %6,4 pay ve 19,3 milyar $ ile en fazla
ithalat gergeklestirilen G¢iinct Glke konumundadir.
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En Fazla ithalat Yapilan 20 Ulke

Ocak-Ekim 2022

- Ithalat Pa
Sira  Ulke Adi (milyon'$) (%);
1 Rusya Federasyonu 49.671 16,5
2 (in 34.585 11,5
3 Almanya 19.326 6,4
4  ABD 13.022 43
5 italya 11.459 38
6 lsvigre 10.710 3,6
7 Hindistan 9.194 3,1
8 Fransa 7.710 2,6
9 Giiney Kore 7.630 2,5
10 ispanya 5.615 1,9
11 ingiltere 4.820 1,6
12 Brezilya 4.298 1,4
13 Belcika 3.767 13
14 BAE 3.726 1.2
15 Hollanda 3.722 1,2
16 Japonya 371 1.2
17 Ukrayna 3.596 1,2
18  Polonya 3.490 1,2
19 iran 3.083 1,0
20  Kazakistan 2.849 0,9
Liste Toplami 205.981 68,5
Diger 94.572 31,5
Toplam 300.553 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK

Tuketim mallari ihracati %7,7 artti

ihracat mal cinsine gére incelendiginde, Ocak-Ekim 2022 déneminde hammadde ve ara
mamul ihracatinin 111,5 milyar $ ve %53,2 pay ile ihracat icinde en fazla paya sahip
oldugu goriulmektedir. Hammadde ve ara mamul ihracati bir 6nceki yila gore %16,6 artis
gostermistir. Tuketim mallari ise 73,4 milyar $ ihracat ve %35,0 payla ikinci sirada yer

almaktadir. Tuketim mallari ihracati %7,7 artis gbstermistir.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ihracat

Ocak-Ekim 2022 Donemi

KGoEdGu GEG Aciklamasi (millggic;; Degif;/r:;
1 Yatinm (Sermaye) Mallari 23.118 14,2

2 Hammadde-Aramallar 111.511 16,6
3 Tiiketim Mallari 73.373 7,7
4 Diger 1.448 32,0
Toplam 209.450 15,4

Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK
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ithalatta hammadde ve ara mamullerin payi %81,5

ithalat yéniinden incelendiginde ise yine hammadde ve ara mamuller 244,17 milyar $
ithalat ve %81,2 ile ithalatta en fazla paya sahip mal cinsidir. Hammadde ve ara mamul
ithalati bir 6nceki yila gére %47,3 artis géstermistir. Tuketim mallarinin ise 23,9 milyar $
ile ithalat icindeki pay! yalnizca %8,0'dir. Tiketim mallari ithalatindaki artis %16,5
olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ithalat

Ocak-Ekim 2022 Donemi

IfoEdGu GEG Agiklamasi (mill;::I;; Deéifi/:;
1 Yatinm (Sermaye) Mallari 32.310 11,8

2 Hammadde-Aramallar 244119 473
3 Tiiketim Mallari 23.917 16,5
4 Diger 207 -35,7
Toplam 300.553 39,5

Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK

Toplam ihracatta AB'nin payi %41,2

Ulke gruplart acisindan incelendiginde 2022 yili Ocak-Ekim déneminde toplam ihracatin
%41,0'i AB Ulkelerine gerceklestirilmistir. AB'ne ihracat yilin Ocak-Ekim déneminde 85,9
milyar $'a ulagmistir. Yakin ve Orta Dogu bolgesi ise 36,8 milyar $ ihracat ve %17,6 payla
en ¢ok ihracat gerceklestirilen ikinci bolge olmustur. AB disindaki diger Avrupa Ulkeleri ise
29,3 milyar $ ihracat ve %14,0 pay ile en fazla ihracat gerceklestirilen 3. tlke grubu
konumundadir.

Ulke Gruplari ihracat

Ocak-Ekim 2022 Donemi

) . ihracat Pay
Sira  Ana Ulke Gruplari Ulke Gruplari (milyon $) (%)
Avrupa Birligi 27 85.867 41,0
1 Avrupa
Diger Avrupa (AB Haric) 29.335 14,0
Diger Afrika 8.336 4.0
2 Afrika
Kuzey Afrika 11.853 57
Gliney Amerika 2.893 14
3 Amerika Kuzey Amerika 15.732 75
Orta Amerika ve Karayipler 2.396 1,1
Diger Asya 14.878 71
4 Asya
Yakin ve Orta Dogu 36.829 17,6
Avustralya & Yeni
5 VSTl ! Avustralya ve Yeni Zelanda 888 0,4
Zelanda
6  Digerleri Diger Ulke ve Bélgeler 442 02
Toplam 209.450 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK
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ithalatta AB'nin payi %25,2

2022 yihinda Ocak-Ekim déneminde toplamda en fazla ithalat gerceklestirilen tlke grubu
76,6 milyar $ ve %25,3 pay ile AB olmustur. AByi %24,4 pay ve 73,4 milyar $ ithalat ile
Diger Asya ulkeleri takip etmistir. %23,7 pay ve 71,3 milyar $ ithalat ile AB disindaki Diger
Avrupa ulkeleri Gglnca siradadir.

Ulke Gruplari ithalat

Ocak-Ekim 2022 Donemi

) . ithalat Pay
Sira  Ana Ulke Gruplari Ulke Gruplari (milyon'$) (%)
Avrupa Birligi 27 76.032 253
1 Avrupa
Diger Avrupa (AB Haric) 71.270 23,7
Diger Afrika 2.910 1,0
2 Afrika
Kuzey Afrika 4.983 1,7
Giiney Amerika 8.830 2,9
3 Amerika Kuzey Amerika 14.129 47
Orta Amerika ve Karayipler 1.145 04
Diger Asya 73413 244
4 Asya
Yakin ve Orta Dogu 18.052 6,0
Avustralya & Yeni
5 Vustralya & Ten! Avustralya ve Yeni Zelanda 1.450 0,5
Zelanda
6  Digerleri Diger Ulke ve Bolgeler 28.338 9,4
Toplam 300.553 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK
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Kuresel Emtia Fiyatlari

Genel Degerlendirme

Kuresel resesyon ihtimali emtia fiyatlarinin dismesinde etkili oluyor

Ekim ayinda Dlinya Bankasi tarafindan emtia fiyatlarina iliskin giincel gelismelerin deger-
lendirildigi ve gelecek yillara iliskin tahminlerin yer aldig Emtia Piyasalari Gérinimu ra-
poru yayinlanmistirZ, Raporda kiresel ekonomide son dénemde goérulen yavaslama be-
lirtileri ile birlikte 6Gnumuzdeki donemde gerceklesmesinden endise edilen kuresel capli
bir ekonomik resesyon ihtimalinin emtia fiyatlari Gzerinde biyuk bir etki olusturdugu be-
lirtilmektedir. Bu nedenle bircok emtia grubunda fiyatlarin diismeye basladigina dikkat
cekilmektedir. Ancak ge¢mis 5 yilin ortalamalari incelendiginde fiyatlarin hala ortalama-
nin Ustinde oldugu gorulmektedir.

Enerji fiyatlarinin 2023 yilinda %11 diisecegi tahmin ediliyor

Raporda 2022 yilinda ortalama %60 seviyesinde artis gdsteren eneriji fiyatlarinin 2023 yI-
linda yaklasik %11 oraninda dusecegi 6ngdrusune yer verilmektedir. Bu distse ragmen
enerji fiyatlari son 5 yillik ortalama fiyatin yaklasik %75 Ustinde kalacaktir. Brent petrol
fiyatinin 2023 yili ortalamasinin varil basina 92 $ olacagi, 2024 yilinda ise 80 $/varil sevi-
yesine dusecegi tahmin edilmektedir. Son 5 yillik ortalama fiyat ise 60 $/varil olarak ger-
ceklesmistir. Dogal gaz ve komur fiyatlarinin da 2023 yilinda 2022 yilina gore azalacagi
beklenmektedir. KEmur Gretiminin énimuzdeki yil belirgin seviyede artacagl beklentisi
raporda dikkat ¢eken diger bir husustur. Yaptirimlar nedeniyle Rusya'nin petrol ihracati-
nin azalmasi, OPEC Uyelerinin Uretim kapasiteleri ile ilgili alacaklari kararlar ve ABD'nin
stratejik petrol rezervlerini piyasaya sunmayi sonlandirmasi enerji fiyatlarini etkileyecek
baslica unsurlardir.

Tarimsal emtia fiyatlarinin 2023 yilinda %5 seviyesinde diisecegi 6ngorililyor

Rapora gore 6nimuzdeki dénemde tarimsal emtia fiyatlarinda da disus yasanmasi bek-
lenmektedir. 2023 yilindaki dusls oraninin %5 seviyesinde gerceklesecegi, 2024 yilinda
ise fiyatlarin dengeye gelecegi beklenmektedir. Bu diisuste bugday tretiminde meydana
gelecek artis dikkate alinmistir. Ancak Rusya ile Ukrayna arasinda devam eden savasta
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yasanan gelismeler tarimsal emtia fiyatlarini yukari ¢ekebilecek riskler arasinda bulun-
maktadir. Enerji fiyatlarinda meydana gelebilecek artis emtia fiyatlarina da yansiyacaktir.
Hava durumu sartlari ve doga olaylari da tarimsal emtia fiyatlarinda belirleyici olan etken-
ler arasindadir. 2023 yilinda yasanabilecek hava sartlari nedeniyle Gliney Amerika ve GU-
ney Afrika bolgelerinde Uretimin azalabilecegi belirtiimektedir. Diger yandan Cin basta
olmak Uzere kuresel ekonomide meydana gelebilecek yavaslama, belirli tarimsal emtia
fiyatlarinda dusUse sebep olabilecektir.

Metal emtia fiyatlarinin 2023 yiinda %15 diismesi bekleniyor

Karesel ekonomik blylimede yavaslama endisesi ve Cin ekonomisinin bdydme hizinin
azalmasi nedeniyle metal fiyatlarinin 2023 yilinda %15 oraninda dusecegi tahmin edil-
mektedir. 2024 yilinda ise fiyatlarin dengeye gelecegi 6ngérisi yapilmaktadir. Ozellikle
aliminyum ve bakir fiyatlarinda 2022 yilinda gérulen blyuk dususlerde bu endiseler etkili
olmustur. Yenilenebilir enerjiye gecis stireci uzun vadede metallere olan talebi artiraca-
gindan bu durum metal fiyatlarinda da artisi beraberinde getirebilecektir. Elektrikli arag
bataryalari ve sarj Uniteleri Gretiminde kullaniimalari nedeniyle ézellikle aliminyum, ba-
kir ve nikelin bu durumdan etkilenebilecegi ifade edilmektedir. Eneriji fiyatlarinda yasana-
bilecek artislar da metal fiyatlarini yukari cekebilecek riskler arasindadir. Ozellikle alimin-
yum ve ¢inko, islenme sureci yuksek miktarda enerji gerektiren metaller olduklari igin
enerji fiyatlarindan ciddi seviyede etkilenmektedirler. Cin'in yakin zaman 6nce duyurdugu
altyapi yatinm plani ise metal fiyatlarini destekleyecek bir girisimdir.

ABD’de mali kosullardaki sikilasma degerli metal emtia fiyatlari tizerinde
belirleyici rol oynuyor

ABD Dolari'nin gliclenmesi ve ABD’de mali kosullarin sikilasmasi degerli metal emtia fiyat-
larinda 2022 yilinda meydana gelen dusutsin ana sebepleri arasindadir. Bu dénemde ta-
lepte yasanan azalis da fiyatlardaki dusute etkili olmustur. Kiresel ¢capli resesyon beklen-
tisinin endUstriyel faaliyetleri etkilemesi riski nedeniyle degerli metal endeksinin 2023 yi-
linda %4 oraninda dusebilecegi 6ngdrtlmektedir. Gimuse olan talepte uzun vadede 6zel-
likle glines panellerindeki kullanim alanindan dolayi artis olacagl tahmin edilmektedir.

Gelisen Ulke para birimlerinin ABD Dolari karsisinda deger kaybetmesinin bu tlkelerdeki
gida ve yakit maliyetlerini 6nemli seviyede artirdigl belirtiimektedir. Bu durum mevcut
gida ve enerji krizinin daha da derinlesmesine sebep olmaktadir. Kiresel capta ortalama-
larin Ustinde seyreden ylUksek emtia fiyatlari ve ABD Dolari karsisinda deger kaybeden
para birimleri nedeniyle bircok tlkede ytiksek enflasyon sikintisi ¢cekilmektedir.

Dunya Bankasi tarafindan yapilan bu tahminlerin bircok faktére bagl oldugu ve yasana-
bilecek farkli gelismeler nedeniyle tahminlerden belirgin sapmalar olabileceginin alti gizil-
mektedir. Ozellikle kis aylarinda Avrupa Ulkelerinin enerji tedarik aginda yasanabilecek
sikintilar 6énemli bir risk unsurudur. Enerji fiyatlarinda meydana gelen artis, gida basta
olmak uzere enerji disi emtia fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Rusya ile Ukrayna ara-
sinda devam eden savastaki gelismelerin klresel capta gida fiyatlarina bayulk etkisi ol-
maktadir. Beklenenden daha kot gerceklesebilecek bir ekonomik resesyon ise enerji ve
metal emtia fiyatlarinda gerilemeye sebep olabilecek bir risk faktéridur.
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Diinya Bankasi Emtia Endeksleri Tahminleri

Bir Onceki Yila Nisan 2022 Raporu'na Kiyasla
Gore Degisim (%) Tahminlerdeki Degisim

Emtia Endeksi 2020 2021 2022f  2023f  2024f 2022f 2023f 2022f 2023f
Enerji 52,7 954 1517 1347 1183 59,1 -1.2 8,1 8,9
Tanm 875 1087 1232  M77 175 134 -4.5 -4,7 -0,3
Gida 931  121,8  1436 1347 134 179 6,2 -6,1 0.5
Giibre 732 1322 2195 1922 1741 66,1 124 -4,2 -6,1
Metal 791 164 1138 96,5 9,9 -2,3 -15,2 21 -24,1
Degerli Metal 1335 1402 1346 1297 1267 -4 -3,6 -9,8 -1,8

Kaynak: Diinya Bankasl

f: tahmini veriler

Diinya Bankasi Emtia Fiyatlari Tahminleri

Nisan 2022 Raporu'na

GE:::?)Z;?:iir:I::/o) Kiyasla Tahminlerdeki
Degisim
Emtia Birim 2020 2021 2022f  2023f  2024f 2022f  2023f 2022f 2023f
Komiir* $/mt 608 1381 320 240 2123 1318 -25 70 70
Petrol** $/varil 423 70,4 100 92 80 42 -8 0 0
Dogalgaz*** $/mmbtu 2 39 6,6 6.2 6 4 6,1 14 14
Aliiminyum $/ton 1704 2473 2700 2400 2434 92 -1 -700 -700
Bakir $/ton 6.174 9317 8700 7300  7.361 -66  -16,1 -1.400 -2.400
Demir cevheri ~ $/ton 1089 1617 120 100 98 258  -167 -20 -5
Kursun $/ton 1825 2200  2.100 1900  1.917 -4,6 9,5 -200 -200
Nikel $/ton 13.787  18.465  25.000 21.000  20.708 354 -16 -3.000 -1.000
Kalay $/ton 17125 32384 31.000 22.000 22.257 -4,3 -29 -10.000 -13.000
Cinko $/ton 2266 3.003 3500 2.800  2.771 16,6 -20 -200 -400
Altin $/ons 1770 1800 1775 1700  1.650 -1,4 -4,2 -105 0
Glimiis $/ons 20,5 25,2 213 21 21| -156 -1.2 29 -15

Kaynak: Diinya Bankasl
*KGmr: Avusturalya piyasasi, **Petrol: Brent, ***Dogalgaz: ABD piyasasl

f: tahmini veriler
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Emtia Endeksleri ve Temel Emtia Fiyatlari

Emtia fiyatlari genel olarak Ekim ayinda geriledi

Dunya Bankasi tarafindan yayinlanan Ekim 2022 dénemi kiresel emtia fiyatlari verilerine
gore emtia fiyatlarinda son aylarda genel olarak gorulen disis trendi devam etmistir.
Eneriji fiyatlar endeksi 2022 yili Ekim ayinda bir dnceki aya gore %7,5 azalarak 2022 yil
Subat ayindan bu yana en distk seviyesine inmistir. Dogalgaz fiyatlari Ekim ayinda bir
onceki aya gore %27,6 azalmistir. Petrol fiyatlari aylik bazda %2,4 artmistir. 2.

Metal Fiyatlari Endeksi 2020 yili Kasim ayindan beri en dustik seviyesinde

Metal emtia fiyatlari endeksi 2022 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %1,7 azalarak Ust
Uste 3 ayi dususle kapatmistir. Metal emtia endeksi 2020 yili Kasim ayindan bu yana en
dusuk seviyesine inmistir. Ekim ayinda aliminyum fiyatlari bir dnceki aya gore %1,4 artis
gostermistir. Bakir fiyatlari bu donemde aylik bazda %1,2 azalirken, demir cevheri fiyatlari
da bir 6nceki aya gore %7,3 dismustur. Yillik bazda ise metal fiyatlari endeksi %20,8 azal-
mistir. Kiresel ekonomide yavaslama ve talepte yasanabilecek azalis beklentisi metal fi-
yatlarindaki dususte de etkili olmaktadir.

Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Eylul ayinda %4,6 dustu

Degerli metal emtia fiyatlari endeksi aylik bazda %0,4 oraninda dismustur. Endeks degeri
2020 yili Nisan ayindan bu yana en dusik noktasina gerilemistir. Altin fiyatlari aylik bazda
2022 yili EKim ayinda bir 6énceki aya gore %1,0 azalirken, gimus fiyatlari ise bu dénemde
aylk olarak %2,6 oraninda artmstir. Yillik bazda degerli metal emtia fiyatlari endeksinde
azalis orani %0,4 olarak gerceklesmistir. Ozellikle ABD ve AB'de sikilasan mali kosullar de-
gerli metal emtia fiyatlarinin son dénemdeki azalisini en fazla tetikleyen faktérdur. Ekim
2022 déneminde tarimsal emtia fiyatlari endeksi %0,7 diserken, gida fiyatlari %0,8 art-
mustir. Yillik bazda degerlendirildiginde ise tarimsal emtia fiyatlari endeksi %4,3 oraninda,
gida fiyatlari %11,0 oraninda artis gdstermistir. Ana grup ve temel emtia endekslerinin
Ekim 2022 donemi itibariyle degisimleri asagidaki tablolarda sunulmaktadir. “Yillk"” degi-
simler Ekim 2022 ayindaki endekslerin bir dnceki yilin ayni ayina gore ortalama degisi-
mini, “Aylik” degisimler ise Ekim 2022 ayindaki endekslerin bir 6nceki aya gore ortalama
degisimini ifade etmektedir.
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Eneriji Fiyatlari Endeksi

Aylik: -%7,5 Yillik: %19,6

Enerji fiyatlari endeksi Ekim ayinda bir 6nceki
aya gore %7,5 oraninda azalmistir. Bir onceki
yihin ayniayiile karsilastirildiginda ise fiyat en-
deksi %19.6 artmistir. Ocak-Ekim 2022 do-
nemi ortalama endeks degeri bir énceki yilin
ayni dénemini kapsayan ortalama degere
gore %70,1 Uzerinde seyretmektedir. Son 12
aylik donemde en yulksek endeks degerine
172,77 ile 2022 yil Agustos ayinda ulasilirken,
en dusuk endeks degeri 111,42 ile 2021 yih
Aralik ayinda gergeklesmistir.

Metal Fiyatlari Endeksi

Ayhk: -%1,7 Yillik: -%20,8

Metal fiyat endeksi Ekim ayinda bir dnceki
aya gore %1,7 dusmustur. Yilhk bazda ise
2022 yilinin Ekim ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore fiyat endeksi %20,8 azalmistir.
Ocak-Ekim 2022 dénemi ortalama endeks de-
geri bir dnceki yihn ayni donemini kapsayan
ortalama degerin %0,5 Uzerindedir. Son 12
ayhk dénemde en yuUksek endeks degerine
141,28 ile 2022 yih Mart ayinda ulasilirken, en
dusuk endeks degeri 96,09 ile 2022 yili Ekim
ayinda gerceklesmistir.
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Degerli Metal Fiyatlari Endeksi

Ayhk: -%0,4 Yillik: -%8,1

Degerli metaller fiyat endeksi Ekim ayinda ay-
lik bazda %0,4 azalmistir. Yillik bazda ise en-
deksin azals orani %8,1 olarak gerceklesmis-
tir. Ocak-Ekim 2022 dénemi ortalama endeks
degeri bir 6nceki yilin ayni dénemini kapsa-
yan ortalama endeks degerine goére %2,3
daha dustktir. Son 12 aylik ddnemde en yuk-
sek endeks degerine 149,63 ile 2022 yil Mart
ayinda ulasilirken, en dusik endeks degeri
125,84 ile 2022 yili Ekim ayinda gergeklesmis-
tir.

Tarimsal Emtia Fiyatlari Endeksi

Ayhk: -%0,7 Yillik: %4,3

Tarimsal fiyat endeksi Ekim ayinda aylik
bazda %0,7 azalmis olup, yillik bazda ise %4,3
oraninda artmistir. Ocak-Ekim 2022 dénemi
ortalama endeks degeri bir dnceki yilin ayni
doénemini kapsayan ortalama degerin %15,4
Uzerinde seyretmektedir. Son 12 aylk do-
nemde en yuksek endeks degerine 134,50 ile
2022 yili Nisan ayinda ulasilirken, en dusuk
endeks degeri 113,15 ile 2021 yih Kasim
ayinda gerceklesmistir.

Gida Fiyatlari Endeksi

Ayhk: %0,8 Yillik: %11,0

Gida fiyat endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya
gore %0,8 artmistir. Yillik bazda ise fiyat en-
deksi %11,0 artis gostermistir. Ocak-Ekim
2022 doénemi ortalama endeks degeri bir 6n-
ceki yilin ayni dénemini kapsayan ortalama
endeks degerinin %20,0 Ustlindedir. Son 12
aylik dénemde en yulksek endeks degerine
159,00 ile 2022 yili Mayis ayinda ulasilirken,
en dusuk endeks degeri 125,94 ile 2021 yih
Kasim ayinda gerceklesmistir.
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Dogalgaz Fiyatlan
Aylik: -%27,6 Yillik: %2,6

Dogalgaz fiyatlari 2022 yili Ekim ayinda bir 6n-
ceki aya gore %27,6 azalmistir. Yillik bazda ise
fiyatlar bir 6nceki yihn ayni ayina goére %2,6
daha yukarida seyretmektedir. Ocak-Ekim
2022 doénemindeki 10 ayhk fiyatlarin ortala-
masi Ocak-Ekim 2021 dénemine kiyasla
%75,2 daha yuksektir. Son 12 aylik dénemde
en yuksek aylik ortalama fiyat 8,79 $/mmBtu
ile 2022 yili Agustos ayinda gergeklesirken, en
dusuk fiyat 3,73 $/mmBtu ile 2021 yil Aralk
ayinda gerceklesmistir.

Not: Dogalgaz fiyatlari icin ABD piyasa fiyat-
lari kullaniimaktadir.

Petrol Fiyatlari
Ayhk: %2,4 Yillik: %10,1

Ekim ayinda petrol fiyatlari aylik bazda %2,4
artmistir. Yillik bazda ise fiyatlar gecen yilin
ayni dénemine gore %10,1 yukarida seyret-
mektedir. Ocak-Ekim 2022 ddnemindeki fi-
yatlarin ortalamasi gecen yilin ayni dénemin-
deki ortalama fiyata kiyasla %47,9 daha yuk-
sektir. Son 12 aylik dénemde en yuksek aylik
ortalama fiyat 116,80 $/varil ile 2022 yil Hazi-
ran ayinda gerceklesirken, en dusuk fiyat
72,87 $/varil ile 2021 yili Aralik ayinda gergek-
lesmistir.

Not: Petrol fiyatlari icin Brent, WTI ve Dubai
ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullanil-
maktadir.
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Aliiminyum Fiyatlar

Ayhk: %1,4 Yillik: -%23,1

Aluminyum fiyatlari Ekim ayinda bir énceki
aya gore %1,4 artmistir. Yillik bazda ise fiyat-
lar %23,1 dismustir. Ocak-Ekim 2022 done-
mindeki fiyatlarin ortalamasi Ocak-Ekim 2021
doénemine kiyasla %13,8 daha yutksektir. Son
12 ayhk donemde aliminyum fiyatlari 2022
yil Mart ayinda ortalama 3.498,37 $/ton ile
zirve noktasina ulasmistir. 2022 yih Eylul
ayinda ise 2.224,76 $/ton fiyat ile son 12 ay-
daki en disuk seviyesine dusmustar.

Bakir Fiyatlari

Ayhk: -%1,2 Yillik: -%22,2

Bakir fiyatlari 2022 yili Ekim ayinda bir énceki
aya gore %1,2 azalmistir. Yillik bazda ise fiyat-
lar %22,2 azalmistir. Ocak-Ekim 2022 déne-
mini kapsayan fiyatlarin ortalamasi Ocak-
Ekim 2021 dénemine kiyasla %3,3 daha du-
suktur. Son 12 aylik dénemde en yuksek aylk
ortalama fiyat 10.230,89 $/ton ile 2022 yih
Mart ayinda gerceklesirken, en dustk fiyat
7.545,00 $/ton ile 2022 yi Temmuz ayinda
gerceklesmistir.

Demir Fiyatlari

Ayhk: -%7,3 Yillik: -%24,7

Demir cevheri fiyatlari 2022 yili Ekim ayinda
bir 6nceki aya gore %7,3 azalmistir. Yillik
bazda ise fiyatlardaki dusus %24,7 olarak ger-
ceklesmistir. Ocak-Ekim 2022 déneminde fi-
yatlarin ortalamasi Ocak-Ekim 2021 done-
mine kiyasla %27,6 daha dusuktur. Son 12 ay-
ik dénemde en yuksek aylik ortalama fiyat
152,07 $/ton ile 2022 yili Mart ayinda gercek-
lesirken, en dusuk fiyat ise 92,56 $/ton ile
2022 yil Ekim ayinda gerceklesmistir.
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Altin Fiyatlan
Ayhk: -%1,0 Yillik: -%6,3

Altin fiyatlari aylik bazda 2022 yil Ekim ayinda
bir 6nceki aya gore %1,0 azalmistir. Yillik
bazda ise fiyatlar %6,3 dusmustir. Ocak-
Ekim 2022 dénemindeki 10 aylik fiyatlarin or-
talamasi Ocak-Ekim 2021 dénemine kiyasla
%0,6 daha yuksektir. Son 12 aylik ddnemde
en yUksek aylik ortalama fiyat 1.947,83 $/ons
ile 2022 yil Mart ayinda gergeklesmistir. En
dusuk fiyat ise 1.664,45 $/ons ile 2022 yili
Ekim ayinda gerceklesmistir.

Gumus Fiyatlari
Ayhk: %2,6 Yillik: -%17,0

GUmus fiyatlari Ekim ayinda bir énceki aya
gore %2,6 artmistir. Yillk bazda ise fiyatlar
%717,0 dismusttr. Ocak-Ekim 2022 dénemin-
deki 10 aylik fiyatlarin ortalamasi Ocak-Ekim
2021 dénemine kiyasla %14,9 daha dusuktir.
Son 12 aylik déonemde en yiiksek aylik orta-
lama fiyat 25,31 $/ons ile 2022 yil Mart
ayinda gergeklesmistir. En dusUk fiyat ise
18,94 $/ons ile 2022 yili Eylil ayinda gercek-
lesmistir.
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Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

Ocak-  Ocak- villik
Emtia 2010 2020 201 2022 Bim  Bam " Bdm Bdm ik Blal Edm  Aylk
Endeksleri  BazYil 221 2022 0 2021 02 Dep 2022 202 Def
@ @ 3 ¥ o @ B ¢ o @ B oy o PV
Enerji 00 605 388 520 563 761 859 997 1162 1377 1615 1665 908 1543 701% 1223 1463 19,6% 1582 1463  -7,5%
Tarm 00 857 80 &1 952 1038 1091 1090 1129 1251 1324 1183 1077 1244 154% 1116 164 43% 1172 1164  -07%
Metal 00 731 691 826 918 1065 1218 1201 1174 1326 1254 1006 1167 1172  05% 1214 961 -208% 978 961  -1,7%

Degerli Metal 100 1183 1256 1463 1440 1412 1428 1386 1381 1436 1423 1295 1405 1372 -23% 1369 1258 -81% 1264 1258 -0,4%

Gida 100 908 8,5 91,8 1034 1157 1236 1223 1258 1441 1565 1372 1209 1451 20,0% 1241 1377 11,0% 1366 1377 0,8%

Temel Emtia Fiyatlar Degisimi

Deger: ABD Dolari 2020 2021 2022 Ocak- Ocak-
Ekim  Ekim ort Ekim Ekim  Yilik = Eylil Ekim  Ayhk
Emtia Birim Q1 Q2 Q3 04 Q1 Q B3 Q4 Q1 Q2 Q3 2021 2022 Deé 2021 2022 De§. 2022 2022  Deg.
Ort.  Ort. "

Dogalgaz*  mmBtu 1,9 1720 25 34 29 43 47 46 74 19 3,7 66 752% 55 56 26% 78 56 -27,6%

varil
Petrol** (~159 49,1 303 420 436 59,3 671 717 783 9,6 1101 964 676 1000  479% 81 903 101% 832 903 2,4%

litre)
Kaucuk F?:;dgr) 1,60 1,36 1,68 227 234 219 185 191 2,07 2,06 1,62 210 1,88  -10,7% 1,87 1,50 -198% 148 1,50 1,4%
Aliminyum  ton 1.691 1498 1708 1.919  2.091 2400 2.645 2755 3250 2879 2355 2434 2771  138% 2934 2256 -23,1% 2225 2.256 1,4%
Bakir ton 5.634 5351 6.525 7.185 8477 9706 9.382 9.703  9.985 9.521 7.758  9.252 8.944 -33%  9.829 7.651 -22,2% 7.746 7.651 -1,2%
cD:vrt[::erri ton 90,8 939 1178 1332 1672 2007 1669 1120 1425 1377 1058 1727 1250 -27,6% 1229 926 -247% 99,8 92,6 -7,3%
Kursun ton 1.844 1676 1.876 1.904  2.014 2128 2333 2326 2325 2196 1976 2177 2149 -13% 2345 2.000 -14,7% 1.870 2.000 6,9%
Altin (238gr) 1583 1.710 1912 1875 1798 1.815 1789 179 1.873 1.874 1726  1.798 1.809 0,6% 1777 1.664 -6,3% 1.681 1.664 -1,0%
Glimiig ?~n258 o) 16,9 163 245 244 26,3 26,7 243 234 240 227 193 255 2,7 -149% 234 194 -17,0% 189 194 2,6%

*Dogalgaz fiyatlari icin ABD piyasa fiyatlari kullanilmaktadir.
**Petrol fiyatlari icin Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.



Notlar

Emtia endeksleri: Ana emtia gruplarindaki fiyat degisimlerini kolayca takip ede-
bilmek amaciyla emtia fiyatlarini belirli yizdesel agirlikta gruplandirarak referans
bir yila gore fiyat seviyesini gosteren endekslerdir.

Dlnya Bankasi tarafindan emtia fiyatlarina iliskin veriler
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets internet sitesinde
yayinlanmakta ve dizenli olarak her ay glincellenmektedir.

Dunya Bankasi veritabanindan alinan son aylara iliskin veriler gecici olup ilerle-
yen dénemlerde revize edilebilmektedir.

Ana Grup Emtia Fiyat Endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan emtialar asa-
gida listelenmistir.

Enerji Emtialari Fiyat endeksi: ham petrol (%84), kdmuir (%4,7), dogal gaz (%10,8)

Tarim Emtialari Fiyat Endeksi: gida (%61,7), icecek (%12,9), tarimsal hammadde
(%25,4)

Gida Emtialari Fiyat Endeksi: Tahil (%28,2), bitki yaglari (%40,8), diger gidalar
(%31,0)

Metal Emtialar Fiyat Endeksi: aluminyum (%26,7), bakir (%38,4), demir cevheri
(%18,9), kursun (%1,8), nikel (%8,1), kalay (%2,1), ¢inko (%4,1)

Degerli Metal Emtialar Fiyat Endeksi: altin (%77,8), gumus (%18,9), platin (%3,3)

Endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar gesitli uluslararasi kaynaklardan
saglanmaktadir. Ornek: dogal gaz fiyatlari icin Bloomberg, Thomson Reuters, The
Wall Street Journal ve Dinya Bankasi kaynaklarindan "Natural Gas (U.S.), spot
price at Henry Hub, Louisiana spot prices" piyasa verileri kullaniimaktadir.

Aylik fiyatlar haftalik ve gunltk fiyatlarin ortalamasi alinarak, dénemsel fiyatlar
ise aylik fiyatlarin ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir.
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SKDM ile Ilgili
Merak Edilen Sorular

Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi

SKDM nedir?

Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi, Avrupa Birligi sinirlari dahilinde ticari mallarin
Uretimi esnasinda olusan karbon maliyetlerine esdeger bir maliyetin Avrupa Birligi tlke-
lerine ithal edilen mallara da uygulanmasina iliskin dizenleyici bir sistemdir. Bu dizen-
leme 6zellikle Uretim sirasinda yogun sera gazi emisyonu gerceklestirilen sektorlere odak-
lanmaktadir. Diizenlemenin DTO tarafindan belirlenen uluslararasi ticaret kurallari ile
uyumlu olarak gerceklestirilmesi konusunda hassasiyet gosterilmektedirZ.

Avrupa Birligi tarafindan SKDM ile ilgili olarak yururlige giren hentiz net bir karar bulun-
mamaktadir. Duzenleme halen taslak durumdadir. Avrupa Birligi'nde genel olarak Uye
devletleri baglayici hukuki dizenlemelerin kabul edilmesi t¢ farkli Avrupa Birligi organi-
nin birlikte ¢calismasi ile mimkun olmaktadir. Bu kapsamda Avrupa Komisyonu tarafindan
hazirlanan taslak dizenleme Onerilerinin, yasama organlari olan Avrupa Parlamentosu
ve Avrupa Birligi Konseyi tarafindan onaylanmasi veya ortak bir noktada uzlasiimasi ge-
rekmektedir. Bu stire¢ SKDM 6&zelinde degerlendirildiginde, s6z konusu G¢ Avrupa Birligi
organinin kendi taslak metinlerini yayinlamis olduklarini gérilmektedir. Dizenlemenin
yurarluge girecek son hali icin ise gortismeler halen devam etmektedir. Bu gérismeler
sonucunda duzenlemenin 2022 yili sonuna kadar son seklini alacagi 6ngorulmektedir.

SKDM ile ne amaglaniyor?

SKDM esas olarak Avrupa Birligi'ndeki “karbon kagag!” riskini azaltmak icin tasarlanmig
bir dizenlemedir. Avrupa Birligi icinde mevcut durumda Emisyon Ticaret Sistemi ile kar-
bon fiyatlandirmasi uygulanmaktadir. Ancak Avrupa Birligi iklim degisikligi ile micadele
stirecinde ETS kapsaminda saglanan Ucretsiz tahsisatlarin azaltilarak sifirlanmasini plan-
lanmaktadir. Ucretsiz tahsisatlarin sifirlanmasi ise firmalarin karbon maliyetlerinin yik-
selmesini beraberinde getirerek karbon kagag riskini artirmaktadir. SKDM ile mevcut uy-
gulamadaki ETS'ye es deger bir karbon fiyatlandirma dizenlemesinin Avrupa Birligi'ne
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ithal edilen Urlnlere de uygulanmasi hedeflenmektedir. Bu sayede Avrupa Birligi'nde fa-
aliyet gosteren isletmelerin Uretimlerini yurtdisina tasimasi sonucu olusabilecek karbon
kagagi riskinin 6nune gecilmesi amaclanmaktadir. Bu durum ayni zamanda iklim degisik-
ligi ile mUcadeleyi de destekler niteliktedir. Uygulamanin bir diger amaci ise Avrupa Birligi
disindaki Ulkelerde yerlesik Ureticilerin sera gazi emisyonlarini azaltmalari konusunda
yonlendirilmesidir. Dlzenleme ile ayrica iklim degisikligi ile mtcadele icin kullanilabilecek
bir gelir kaynagi elde edilmesi de amaclanmaktadir.

SKDM hangi lilkelere uygulanacak?

Taslak dizenlemeye gére SKDM, Avrupa Birligi disindaki Ugtincu taraf tlkelerden ithal
edilen ticari mallara uygulanacaktir. Avrupa Birliginin ETS diizenlemesini uygulayan iz-
landa, Norvec ve Lihtensyan gibi EFTA ilkeleri ile isvicre SKDM kapsami disinda tutulmak-
tadir. Avrupa Birligi'ndeki ETS'ye es deger bir karbon fiyatlandirma mekanizmasina sahip
Ulkelerin de kapsam disinda tutulacagi belirtilmektedir. Ayrica toplam gonderim basina
degeri 150 Euro'yu gegmeyen ticari mallar da dizenleme disinda birakilmaktadir.

SKDM kapsaminda raporlanacak emisyon kategorileri neler?

ilk etapta dogrudan emisyonlar icinde degerlendirilen "sabit yanma" ve "proses emisyon-
lari" ile dolayli emisyonlar icindeki "enerjiden kaynaklanan dolayli emisyonlarin" kapsam
dahilinde olmasi 6ngérulmektedir. “Dogrudan emisyonlar”, isletmelerin dogrudan kont-
rolindeki Uretim sure¢lerinden kaynaklanan emisyonlar olarak tanimlanmaktadir. Bu tir
emisyonlara Uretim streclerinde kullanilan i1sitma ve sogutma islemlerinin olusturdugu
emisyonlar da dahildir. “Enerji dolayli emisyonlar” ise ticari mallarin Gretiminde sarf edi-
len elektrik enerjisinin elde edilmesinden kaynaklanan emisyonlardir. ilerleyen asama-
larda diger dolayli emisyonlarin da SKDM kapsamina alinmasi ihtimali bulunmaktadir.

SKDM'de suire¢ nasil isleyecek?

Dazenlemenin yoneticisi olan Avrupa Komisyonu icinde merkezi bir kayit sistemi acila-
caktir. Uclincl Glkelerden Avrupa Birligi'ne ihracat gerceklestiren firmalarin "operatér"
olarak bu sisteme kayit olmasi gerekecektir. Avrupa Birligi icindeki ithalatcilar da "Yetki-
lendirilmis Beyan Sahibi" olarak bu sisteme kayit olacaklardir. Bu sistem sayesinde ihtiyag
duyulan ithalat ve emisyon bilgilerinin toplanmasi dngérulmektedir. Bu kapsamda Av-
rupa Birligi'ne ihracat gerceklestiren firmalardan emisyonlarini raporlamalari, akredite
kuruluslara dogrulatmalari ve ilgili bilgileri kayda almalari talep edilmektedir.

SKDM'nin 2023 yilindan itibaren bir gecis dénemi ile baglamasi planlanmaktadir. Daha
onceki taslak duzenlemelerde gecis doneminin 3 yillik bir sireyi kapsayacagi belirtilmistir.
Ancak son taslak metne gore slirenin 2023-2027 yillari arasindaki 4 yillik stireyi kapsamasi
glindemdedir. Gegis surecinde sadece raporlama yapilmasi talep edilirken, isletmeler agi-
sindan SKDM ile ilgili herhangi bir mali yakimlulik olusmayacaktir. Gegis dénemi bo-
yunca 3'er aylik donemler halinde “Yetkilendirilmis Beyan Sahipleri” olarak tanimlanan
Avrupa Birligi'nde yerlesik isletmelerin ithal ettikleri Urtnlere iliskin “SKDM Raporlari” ha-
zirlanmasi gerekecektir. Yetkilendirilmis Beyan Sahipleri ise, hazirlayacaklari raporlarda
yer alan verileri bahsi gecen merkezi sistem araciligiyla tgtinct Ulkelerdeki ihracatcilar-
dan temin edeceklerdir. Mali yGkumluluklerin baslayacagl ge¢is donemi sonundan itiba-
ren ise ihrag edilen ticari mallar ile ilgili emisyon bilgilerini iceren “SKDM Beyani” hazirlan-
masi gerekecektir. Bu asamada her bir SKDM sertifikasinin maliyeti Avrupa Birligi ETS tah-
sisatlarinin hafta kapanisindaki ortalama Ucreti Gzerinden belirleniyor olacaktir. Bu be-
deller Avrupa Birligi'nin Resmi Gazetesi'nde yayinlanacaktir.
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SKDM Kapsaminda Yer Alan Sektorler ve GTiP'ler neler?

ilk SKDM diizenleme taslagl Avrupa Komisyonu tarafindan 14 Temmuz 2021 tarihinde
yayinlanarak Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi Konseyi'ne sunulmusturZ. Bu ilk tas-
lak metne gére SKDM'nin demir-gelik, aliminyum, glibre, ¢cimento ve elektrik enerijisi sek-
torlerini kapsamasi 6ngorulmektedir. Taslak metinde SKDM kapsamina alinmasi tavsiye
edilen GTiP bazinda riin gruplari liste halinde sunulmustur.

ilgili calisma gruplari tarafindan gerceklestirilen calismalar neticesinde 15 Mart 2022 tari-
hinde Avrupa Birligi Konseyi, Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanan SKDM duzenleme
taslaginda genel olarak anlasmaya vardigini duyurmus ve mevcut sektdrlerde kapsama
dahil edilmesi 6ngérilen ilave GTiP'lerin yer aldig taslak diizenleme metnini yayinlamis-
tirZ. Avrupa Birligi Konseyi tarafindan SKDM kapsamina ilave edilmesi uygun gérilen GTiP
bazinda Urun gruplari liste halinde sunulmustur.

22 Haziran 2022 tarihinde ise Avrupa Parlamentosu SKDM'nin organik kimyasallar, hidro-
jen, amonyak ve plastik sektorlerini kapsayacak sekilde genisletilmesi yoninde uzlasarak
ilgili degisiklikleri iceren taslak SKDM dizenlemesini yayinlamistirZ. Bahsi gecen taslak
metinde yer alan ve Avrupa Parlamentosu tarafindan SKDM kapsamina ilave edilmesi uy-
gun goérilen GTIP bazinda Griin gruplar liste halinde verilmistir.

Mevcut durumda SKDM kapsamina giren GTiP'ler ile ilgili heniiz net bir karar alinmis de-
gildir. Avrupa Komisyonu, Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Birligi Konseyi arasindaki mu-
zakere sureci devam etmektedir. S6z konusu muzakereler sonucunda dizenlemenin
2022 yili sonuna kadar nihai halini alacagl tahmin edilmektedir.

Liste 1: Avrupa Komisyonu'nun sundugu taslakta yer alan GTiP'ler

Cimento

2523.10.00 Cimento; Klinker

2523.21.00 (imento; Portland; Beyaz

2523.29.00 (Cimento; Portland; Diger

2523.90.00 Su Altinda Sertlegen Diger Cimentolar

Elektrik Enerjisi

2716.00.00 Elektrik Enerjisi

Giibre

2808.00.00 Nitrik Asit; Stilfonitrik Asitler

2814 Saf Amonyak veya Amonyagin Sulu Cozeltileri

2834.21.00 Potasyum Nitrat

3102 Azotlu Mineral veya Kimyasal Giibreler

3105 Azot, Fosfor ve Potasyumun ikisini veya Uciinii iceren Mineral veya Kimyasal Giibreler

(3105.60.00 GTiP'i harig)

Demir - Celik
72 Demir ve Celik (7202 ve 7204 GTiP'leri haric)
7301 Demir veya Celikten Palplanslar; Demir veya Celikten Kaynak Yapilmig Profiller
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7302

7303.00
7304
7305
7306
7307
7308

7309

7310

7311

Aliiminyum
7601

7603

7604

7605

7606

7607

7608
7609.00.00

Demir veya Celikten Demiryolu ve Tramvay Hatti Malzemesi (Ray, Makas Dilleri, Makas Go-
bekleri, Gergi

Dokme Demirden ince ve Kalin Borular ve ici Bos Profiller

Demir (D6kme Demir Haric) ve Celikten ince ve Kalin Borular ve ici Bos Profiller (Dikissiz)
Demir veya Celikten Diger ince ve Kalin Borular (Kaynakli, Percinli) (Kesitleri Daire Seklinde)
Demir veya Celikten Diger ince ve Kalin Borular ve ici Bos Profiller

Demir veya Celikten Boru Baglanti Parcalari (Rakorlar, Dirsekler ve Mansonlar Gibi)

Demir veya Celikten insaat ve insaat Aksami, insaatta Kullanilmak Uzere Hazirlanmis Demir
veya Celik

Demir veya Celikten Depo, Sarnig, Kiivler vb Kaplar (Hacmi > 300 Lt ve Mekanik veya Termik
Tertibatl..

Demir veya Celikten Depo, Sarnic, Kivler vb Kaplar (Hacmi <= 300 Lt ve Mekanik veya Termik
Tertibatl..

Demir veya Celikten Sikistiriimis veya Sivi Hale Getirilmis Gazlar icin Kaplar

islenmemis Aliiminyum

Aliiminyum Tozlar ve ince Pullan

Aliiminyumdan Cubuklar ve Profiller

Aliiminyum Teller

Aliiminyum Saclar, Levhalar, Seritler (Kalinhg 0,2 mm. yi Gecenler)
Aliiminyumdan Yaprak ve Seritler (Kalinlk <=0, 2 mm)
Aliiminyumdan ince ve Kalin Borular

Aliiminyum Boru Baglanti Parcalari (Rakorlar, Dirsekler, Mansonlar vb.)

Liste 2: Avrupa Birligi Konseyi'nin sundugu taslakta yer alan ilave GTiP'ler

Cimento
2523.30.00

7326

Aliiminyum
7610

7611.00.00
7612

7613.00.00
7614

7616

&8 immig

Cimento; sapli

Demir veya celikten diger esya

Aluminyumdan ingaat (94.06'daki prefabrik yapilar haric) , insaat aksami ve ingaat icin alu-
minyum saclar, cubuklar,profiller, borular ve benzerleri

Aluminyumdan depolar, sarniclar, kivler vb. kaplar (sikistinlmis/sivi gaz icin olmayan);
hacmi > 300 Lt, mekanik/termik tertibati bulunmayan

Aluminyumdan depolar, figilar, variller, bidonlar vb. kaplar (sikistinlmis/sivi gaz icin olma-
yan); hacmi <= 300 Lt, mekanik/termik tertibati olmayan

Sikistirilmig veya sivilastiriimis gaz icin aluminyumdan kaplar

Aluminyumdan demetlenmis teller, kablolar, drme halatlar ve benzerleri (elektrik iin izole
edilmemis olanlar)

Aluminyumdan diger mamuller



Liste 3: Avrupa Parlamentosu'nun sundugu taslakta yer alan ilave GTiP'ler

Cimento
2523.30.00 Cimento; sapli

Anorganik Kimyasallar

2804.10.00 Hidrojen

Giibre

2814.10.00 Susuz (saf) amonyak
2814.20.00 Amonyagin sulu ¢dzeltileri

Organik Kimyasallar

29 Organik kimyasal Urtinler
Plastik
39 Plastikler ve mamulleri

Yesil déniistim ile ilgili bilinmesi gereken énemli kavramlar ve aciklamalara iIMMIB inter-
net sitesinde yayinlanan Yesil S6zIUk bélumunden ulasilabilir.
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Yeni Nesil Ihracat Destekleri

5973 Sayili ihracat Destekleri Hakkinda Karar

Ticaret Bakanligl tarafindan ihracata yénelik mevcut ve yeni destek programlarinin bu-
tlncul olarak tek cati altinda toplanmasi amacglanmaktadir. Bu kapsamda ulke ihracatimi-
zin artirilmasina yonelik isletmelerin daha fazla ve etkin bicimde desteklenmesini amag-
layan 5973 Sayili ihracat Destekleri Hakkinda Karar, 18 Agustos 2022 tarihli ve 31927 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanarak yararlige girmistirZ. Bahse konu Karar ile birlikte ihracatgi
firmalara saglanan mevcut devlet desteklerinde destek miktari, yillik yararlanma sayis,
basvuru sureci gibi konularda énemli iyilestirmeler saglanirken, ayni zamanda uluslara-
rasi ticaretin degisen yapisina uygun olarak yeni ihracat destekleri de sunulmaktadir. Yak-
lasik 200 sayfayi ulasan 14 farkli mevzuat ile diizenlenen tim destekler Cerceve Ust bir
Kararda toplanmistir. Karar'in dikkat ¢eken bir 6zelligi destek oranlarinin %50 ya da %75
olarak diizenlenerek sadelestiriimesidir. Ayrica ihracatci firma sayisinin artirilmasi ve e-
ihracatin yayginlastirilmasi amaciyla yeni nesil destekler tasarlanmistirZ.

5973 Sayili ihracat Destekleri Hakkinda Karar ile Saglanan Destekler

Firmalara Yonelik Destekler

Pazara Girig Projesi Hazirlama Destegi (Yeni)

Cok Kanalli Zincir Magaza Destegi (Yeni)

Yurt Digi Marka Tescil Faaliyetlerinin Desteklenmesi

Pazara Giris Belgelerinin Desteklenmesi

Yurt Digi Fuar Destegi

Yurt Digi Pazar Aragtirmasi Destegi

Yurt Digi Sirket ve Yurt Diginda Yerlegik Sirkete Ait Marka Alim Yurt Disi Destegi
Yurt ici Fuar Destegi

Birim Kira Destegi

Kiiresel Tedarik Zinciri Yetkinlik Projesi Destegi

Tanitim Destegi

ihracat Kredi Sigortas Tazmin Destegi

Eximbank'in Uyguladigi Faiz Orani ile CIRR Arasindaki Farkin Desteklenmesi
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Tasarim ve Uriin Gelitirme Projesi Destegi

Proje Bazli ihracat Sigorta Destegi

Gemi ve Yat Sektdriinde Faaliyet Gosteren Sirketlere Tasarim Destegi
Tasarimai Sirket/Tasarim Ofisi Destegi

Marka ve TURQUALITY ® Destek Programi

ishirligi kuruluglarina yonelik destekler

ihracat Konsorsiyumlari Destegi (Yeni)
UR-GE Projesi Destegi

Pazara Giris Rapor Destegi

Sanal Fuara Katilim Destegi

Sanal Fuar Organizasyonu Destegi
Sektorel Heyet Destekleri

Sanal Ticaret Heyeti Destegi

Tanitim Projesi Destegi

Tasarim Organizasyonu Destegi

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

5986 Sayili E-ihracat Destekleri Hakkinda Karar ile Sag-
lanan Destekler

Diinya capinda e-ticaret 6zellikle pandemi siirecinde 6nemli lclide artis géstermistir. Ul-
kemizde de e-ticaret hacmi son yillarda giderek artmaktadir. Ticaret Bakanlig tarafindan
e-ihracata yonelik isletmelere saglanan devlet desteklerinde iyilestirmeler yapiimaktadir.
Bu kapsamda 5986 Sayili E-ihracat Destekleri Hakkinda Karar ile saglanan destekler, 25
Agustos 2022 tarihli ve 31934 sayili Resmi Gazete'de yayinlanarak yururlage girmistirZ.

Karar kapsaminda yararlanicilara yonelik desteklerden sirketler, perakende e-ticaret site-
leri, B2B platformlari, pazaryeleri, e-ihracat konsorsiyumlari yararlanabilmektedir. Ayrica
Cin, Hindistan, Japonya, Arjantin, Brezilya, Endonezya, Filipinler ve Hindistan ulkelerine
6zel destekler de sunulmaktadir. Belirlenen hedef tlkelere yénelik saglanan destek oran-
lari 20 puana kadar, hedef Ulkelere hedef sektérler olmasi durumunda ilave 25 puana
kadar artinlmistir. Bu kapsamda, bahsi gecen gelismekte olan tlkelere hem ihracat hem
de e-ihracat kanaliyla acilim gergeklestirilmesi hedeflenmektedir.

Ayrica Turkiye'nin ihracat¢l envanterinin dijital ortama tasinmasina, ithalatcilar ile ihra-
catcilarin bulusmasina, siparis almalarina ve karsilamalarina, ihracat islemlerinin dijital-
lesmesine ve yeni nesil teknolojilerin kullaniimasina olanak saglayacak Turkiye E-ihracat
Platformu kurulacaktir. Ayrica E-ihracat Konsorsiyumu statiisii verilen sirketler ile diinya-
nin 6nde gelen Ulkelerinin kullandigl toplayici satict modelinin hayata gegirilmesi ve
KOBi'lerin Griinlerini e-ihracat yoluyla yurt disi pazarlara ulastirmasi hedeflenmektedir.
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5986 Sayil E-ihracat Destekleri Hakkinda Karar ile Saglanan Destekler

Firmalara Yonelik Destekler

Pazara Giri Rapor Destegi

Dijital Pazaryeri Tanitim Destei
E-hracat Tanitim Desteg

Siparig Karsilama Hizmeti Destegi
Depo Kira Destegi

Hedef Ulkelere Ozel Destekler

Cevrim ici Magaza ve Hedef Ulke E-Ticaret Paydaglarindan Alinan Hizmet Destei (Gin, Hindistan, Japonya)
Pazaryeri Komisyon Gideri Destegi (Arjantin, Brezilya, Endonezya, Filipinler, Hindistan)

ishirligi kuruluglarina yonelik destekler

Sektérel Ticaret Ve Alim Heyeti Destegi
E-hracat Tanitim Projesi Destegi
E-hracati Geligtirme Projesi Destegi

Kaynak: Ticaret Bakanlig

Ticaret Bakanligi tarafindan uygulanmasina yonelik calisma yapilan diger bir konuda dev-
let desteklerinde prefinansman modelidir. Mevcut basvuru sireglerinde énce harcama
yapilmasi, daha sonra destek basvurusunun yapilarak belgelenmesi ve en son olarak des-
tek 6demesinin alinmasi siregleri birbirini takip etmektedir. Prefinansman modelinde ise
once basvurunun yapilarak destek icin onay alinmasi, daha sonra destek 6demesinin ali-
narak harcamalarda bu 6demenin kullanilmasi amaglanmaktadir. Prefinansman mode-
linde Ticaret Bakanhg), Eximbank ve IGE ihracati Gelistirme A.S. ile birlikte calismaktadir.
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